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Trest rapertu:

Zarzad ZETKAMA S.A podaje do publicznej wiadomosci freé ¢ uchwal podjetych przez Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszyw dniu 6 grudnia 2007 roku.

Uchwala Nr 1/12/2007

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcionariuszy
LZETKAMA" Fabryka Armatury Przemystowe] Spétka Akcyina zis w Kiodzku
zdnia & grudnia 2007 r.

w sprawie podwyZszenia kapitalu zakladowego Spdltid w drodze emisji akeji serii D z pozbawieniem
dotychczas owych akcjonariuszy prawa poboru akgji, ubiegania sie o dopuszczenie akeji do obrotu na rynku
regulowanym, dematerializacji akcji oraz zmiany statutu Spéiki

Na podstawie arf. 4311 432 oraz 433 § 2 Kodeksu spotek handiowych oraz § 18 ust 1 pki5 i 6 Statutu Spoiki,
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie . ZETKAMA" Fabryka Armatury Przemystowej Spétka Akcyvina (,Spdtka™)
uchwala, co nastepuie:

§1

1. Podwyzszs sie kapitat zakladowy Spélki o kwote 112.080,00 # (sto dwanadcie tysiecy dotych) w drodze emisji
BBC.000 {pigdset szedddzesiat tysieoy) akeji zwykiych na okaziciela serii D o wartoéci nominalnej 20 gr
(dwadZiescia groszy) kazda akgja.

2. Akeje serii D zostang poknyle w calosci wkiadami niepienieznymi przed zarejestrowaniem podwyzszenia
kapitaiu zaktadowego.

3. Akcje serii D beda uczestniczyé w dywidendzie poczawszy od dnia 1 stycania 2007 roku.

4, Cena emisyjna akcji wynosi 20,00 # (dwadziescia Zotych) za akejg.

5. Wszystkie akcje serii D zostang zaoferowane w ramach subskrypcji prywatnej akcjonariuszom spéiki pod
ﬁrqurubena Unia $.A. z siedziba w Zywou, wpisane] do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowegeo pod numerem KRS 0000239466 { Srubena Unia™, w nastepujacych propergjach:

1)y Jan Jurczyk — 140.000 akeji serii D;

2y Tomasz Jurczyk — 140.000 akcji serii D;

3} Maciej Jurczyk — 140.000 akcji serii D;

4} Jakub Jurczyk — 84.000 akcji serii D;

8) Sebastian Jurczyk — 56.000 akgcji serii D.

8. Upowaimia sig i zobowigzuie Zarzad Spolld do podiecia wszelkich czynnodci zwigzanych z obieciem |
optaceniem akgji serii D przez akcionariuszy Srubena Unia wskazanych w ust. 5. Umowy obiecia akaji serii D
powinny zosia¢ zawarie w lerminie do dnia 31 stycznia 2008 roku.

7. Akgie serii D zostang objete za wkiady niepienigne w postaci 1.450.000 {jeden milion czlerysta tysiacy) akgji
zwyktych imiennych Srubena Unia, o wartodci nominalnej 1,00 2 (jeden Zioty) kazda, i lacanej wartosci nominalnej

1.400.000,00 & {jeden milion cztlerysta tysigcy Zotych), w ten spoeséb, fe:

1) Jan Jurczyk obejmie 140.600 akcji serii D w zamian za apori w postaci 350.000 akeji Srubena Unia;

2) Maciej Jurcayk obeimie 140.000 akcji serii D w zamian za aport w postaci 350.000 akdji Srubena Unig;

3) TomaszJdurcak obejmis 140.000 akeji serii D w zamian za aport w postaci 350.000 akeji Srubena Unia;

4y Jakub Jurczyk obejmie 84.000 akci serii D w zamian za aport w postaci 210.000 akgji Srubena Unia;

5) Sebastian Jurczyk obejmie 56.000 akeji serii D w zamian za aportw postaci 140.000 akeji Srubana Unia.
tacma warto$ 6 wkiadsw niepienieinych zostala wyceniona na kwote 11.200.000,00 Z (jedenaécie miliondw
dwiedcie tvsiecy dotveh). na nodstawie sorawozdania z wvcenv sporzadzoneao nrzez Zarzad Spotki zaodnie zart.
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311 Kodeksu spolek handlowych.
§2

1. Akcje serii D beda przedmioiem ubiegania sig o dopuszczenie de obroiu na ryku regulowanym, w zwiazku z
czym zostang zematerializowane.

2. Upowaznia sig i zobowigzuje Zarzad Spoiki do podiecia wszeikich czynnosci prawnych § faktycznych
przewidzianych przepisami prawa w celu ubiegania sie o dopuszozenie akcji serii D do obrotu na rynku
regulowanym, oraz demalerializacgji akcii w depozycie papieréw wariod ciowych, prowadzonym przez Krajowy
Depozyi Papierdw Wartosciowych w Warszawie, w tym do zawarcia z Krajowym Depozytem Papierdow

Wartcé ciowych umowy, kibrej przedmiotemn bedzie rejesiracja t dematerializacja akgji serii D.

§3

1. Winteresie Spélki pozbawia sie dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji serii D w caloéci.
2. Zarzad przedstawil Walnemu Zgromadzeniu pisemna opinie uzas adniajacg powody pozbawignia
dotychezas owych akcjonariuszy prawa peboru akeji serii D oraz ustalenie ceny emisyinej akeji serii D, o
nastepujgcej fresci:

JLozbawienie dotychezas owych akcionariuszy prawa pobory akeji serii D lezy w interesie Spotki. W celu
umodiwienia dalszego roawoju Spolki zainicjowany zostat proces konsalidacji Spoiki z2 spofka Srubena Unia S.A
zsiedzibg w Zywcl, kibrego zasadyi warunki okreéla porozumienie zawarte w dniu 17 paziziemika 2007 roku
pomiedzy Spdétkg a akejonariuszamii cztonkami zarzadu Srubena Unia SA (przedstawione w raporcie biezacym
Spéiki nr 37/2007). Jednym z etapdw fege procesu jesi zaoferowanie akcji serii D do objecia przez oznaczonych
inwestorow bedacym akcjonariuszami spétki Srubena Unia 8.A, w zamian za wiiad niepienieiny w postac
1.400.000 (jeden milion czerysia tysiecy) akeji Srubena Unia S.A o wario$ci nominalnej 1,00 (jeden) Zotykazda, i
tacznej wartosci nominainej 1.400.000,00 # (jeden milion czterysta ysiccy Zdotych). Cena emisyna akdji serii D
zostata ustalona na poziomie uwzgledniajacym opinie wyznaczonego przez sad bieglegs rewidsnia.
Przeprowadzenie procesu konsolidacji ze Srubena Unia S.A pozwoii na wamocnienie pozycii rynkowej Spolki a
takZe zwickszenie jei kapitalizacji.

Zaréwno Spatka, jak | Srubena Unia S.A s3 czotowymi producentami w branzy metalowei, ktérych produktysg
dedykowane dia proces dw inwestycyinych, wytwérczych | remontowych prowadzonych w wislu podobnych
branzach zardwno na rynku krajowym iak i rynkach zagranicznych. istnieje zatemn szereg modiwych obszaréw
wspolpracy takich jak obszar sprzedazy, logistyki zaopalrzenia i dostaw czy obszar operacyiny, w ktérym spotki
wykorzystajg do$wiadczenie | zaplecze technologicane - projektowe do poprawy efektywnosci procaséw
produkeyjnych.

Pianowane podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spdiki w zamian za wklad niepienieznyw postaci akceji spotki
Srubena Unia SA jest wpisane w strategie rozwoju Spoiki i jest pierwszym etapem budowania grupy kapitatowe]
Spétki.

Z powyzs zych wzgleddw, pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy praWa poboru lezyw interesie Spoiki i jest
zgodne zinteresami akcionariuszy Spotki.”.

Powyzs ze uzasadnienie odpowiada wymogom wynikajgoym z art. 433 § Z Kodeks u spdlek handiowych.
§4

W zwiazku z podwy2sZzeniem Kapitatu zakladowego w drodze emisji akcjl serii D zmienia sig Statut Spokki w ten
sposdb, ze § 5 usl. 1 Statutu Spotki otrzymuie nastepujgce bramienie:

Kapitat zzktadowy Spolki wynosi 892.830 2 (stownie: ocsiemset dZewieddZiesigt dwa tysiace osiemset traydziesci
Zotych) oraz dzieli sie na 4.464.150 {slownie: cztery miliony czienysta szes dddesiat czery tysigee sto pigtédzesiat)
akeji o warto$ci nominalnei 20 gr {siownie: dwadzescia groszy) kazda”.

§5

Uchwata wechodz w zycie z dniem podjecia.

Uchwata Nr 2/12/2007

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcionariuszy

ALETKAMA® Fabryka Armatury Przemystowej Spétka Akeyina zis w Klodzku
zdnia 6 grudnia 2007 roku

w sorawie podwviszenia kapitalu zakladoweao Spdiki w drodze emisii akeii serii E zpozbawieniem
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dotychczasowych akejonariuszy prawa pobory akji, ubiegania sie o dopuszozenie akgji ¢o obrotu na nmku
regulowanym, dematerializacii akcji oraz zmiany statuts Spotki
Na podstawie art. 4311 432 oraz art. 433 § 2 Kodeksu spotek handlowyeh oraz § 18 ust. 1 pki 5 i 6 Statuiu Spaiki,

Nadzwyczaine Walne Zgromadzenie ,ZETKAMA" Fabrvka Armatury Przemysiowej Spoétka Akcyina (,Spétka™
uchwala, co nastepuje:

§1

1. Podwyzsza sig kapital zakladowy Spdtki o kwote 88.000,00 2 (osiemdzZesiagt osiem fysiecy Zotych) w drodze
emisji 440.000 {czterysta czterdzies oi tysiecy) akcii zwyklych na okaziciela serii E o warlod ¢l nominalne 20 gr
(dwadziescia groszy) kazda akcja.

2. Akcdje serii E zostang poknyte w catosci witadem niepienieinym przed zarejestrowaniem podwyzszenia
kapitatu zakiadowego.

3. Akgje serii E bedg uczestniczyt w dywidendzie poczawszy od dnia 1 stycania 2007 roku.

4. Cenaemisyina akcfi wynosi 20,00 # {dwadzieécia dotych) za akeje.

5. Weszystkie akcje serli E zostang zaoferowane w ramach subskerypcji prywatnej spolce pod firmg AVALLON
MBO Spoitka Akcyina z siedzibg w LodZ, pod adresem: ul. Piotrkowska 88, 80-423 LodzZ wpisanej do rejestru
przedsiebiorcédw Krajowege Rejesiru Sadowego pod numerem KRS 000207511 (AVALILON™, bedace}
akcjonariuszem spotki pod firma Srubena Unia S.A zsiedzibg w Zyweu, wpisanej do rejestru przedsiebiorctw
Krajowego Rejestru Sadowege pod numerem KRS 00002354686 {,Srubena Unia™).

6. Upowammnia sie i zobowigzuje Zarzad Spéiki do podjecia wszelkich caymneséci zwigzanych z objeciem i
optaceniem akcji serii E przez AVALLON. Umowa objecia akeji serii E powinna zosta¢ zawarta w terminie fygodnia
od opublikowania przez Spétke raportu biezgcego w sprawie rejestracji podwyzs zenia kapitaku zakladowego w
drodze emisji akcii serii D, nie paniej jednak nizdo dnia 31 marca 2068 roku.

6. Akcie serii E zosiang objete przez AVALLON za wkiad niepienieinyw postaci 1.100.000 (jeden milion sto
tysiecy) akcji zwyklych imieanych Srubena Unia, o wartesci nominaine] 1,00 z (jeden zioty) kazda, i lacznej
wartogci nominalnej 1.100.008,60 Z (feden milion sto iysiecy Zotych). taczna warlos$ ¢ wkiadu niepienieznego
zostata wyceniona na kwote 8.800.000.,00 (osiem miliondw osiemset iysiecy Zotych), na podstawie sprawozdania
Zwyceny sporzadzoenego przez Zarzad Spotki zgodnie z art. 311 Kodeksu spéiek handiowych.

§2

1. Akcje serii E beda przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku reguiowanym, w zwigzku z
czym zostang zdematerializowane.

2. Upowaznia sie i Zobowiazuje Zarzad Spolki do podiecia wszetkich czynnodci prawnyeh i fakiycznyeh
przewidzianych przepisami prawa w celu ubiegania sie o dopuszczenie akgji serii E do obrotu na rynku
regulowanym, oraz dematerializacji akcji w depozycie paplerdw wartod clowyeh, prowadzonym przez Krajowy
Depozyt Papieréw Wartosciowych w Warszawie, w tym do zawarcia z Krajowym Depozyiemn Pagpierdw

Wartos ciowych umowy, kidrej przedmiotem bedzie rejestracja i dematerializacja akeji serii E.

§3

1. Winieresie Spoiki pozbawia sie dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru akgji serii Ew calosdci.
2. Zarzad przedstawil Walnemu Zgromadzeniu pisemng opinig uzasadniajaca powody pozbawienia
dotychezasowych akecjonariuszy prawa peboru akci serii E oraz usizlenie cenyemisyinej akgji setiiE, ¢
nastepuigcej fresci:

~Pozbawienie dolychczasowych akejonarius zy prawa poboru akei serii £ leiy w interesie Spotki. Weelu
umozliwienia dals zego rozwoju Spolki zainiciowany zostat proces konsolidacji Spatki ze spélka Srubena Unia S.A
Zsiedzibg w Zywou, ktérego zasady i warunki okredia porozumienie zawarte w dniu 17 pazdziernika 2607 roku
pomiedzy Spéika a akojonariuszami i conkami zarzadu Srubena Unia S.A (przedstawione w raporcie biezacym
Spoétki nr 37/2007). Jednym zetapdw tego procesu jest zacferowanie akeji serii E do objgcia praez AVALLON -
akcjonariusza spotki Stubena Unia S.A. zsiedzibg w Zywecy, w zamian za wkiad niepieniemy w postaci 1.100.0600
(jeden mition sto tysiecy) akeji Srubena Unia S.A o warsteéci nominainej 1,00 (jeden) Hotykazda, | facene] warlogei
nominalnej 1.100.000,06 # (jeden milion czterysta tysiecy Aotych). Cena emisyjna akeji serii E zosiaia ustalona
na poziomie uwzgledniajacym opinie wyznaczonego przez sad biegltego rewidenta.

Przeprowadzenie procesu konsolidacii ze Srubena Unia S.A pozwoli na wamocnienie pozyeji rynkowe] Spétki a
{akze zwigkszenie jej kapitalizacji.

Zaréwno Spétka, jak | Srubena Unia S.A. s czolowymi producentami w branzy metalowej, kitrych produkiysg
dedykowane dla proces dw inwestytyinych, wytwérczych i remontowych prowadzenych w wislu podebnych
branzach zaréwno na rynku krajowym jak i nmkach zagranicanyeh. istnigje zalem szereg modiwych obszardw
wspotpracy takich jak obszar sprzedazy, logistyki zaopatrzenia | dosiaw czy obszar operacyjny, w kiérym spotki
wykorzystajg dodwiadczenie | zaplecze technologicmo - projektowe do poprawy efektywno$ ci procesdw
produkeyjnych.

Planowane podwyzszenie kapitaiu zakiadowege Spotki w zamian za wkiad niepieniezny w postaci akeji spétki
Srubena Unia 8.A jest wpisane w strategie rozwoju Spotkd | jast pierwszym etapem budowania grupy kapitaiowa]
Spalki.

Z powves zvch wzoledbw. pozbawienie dotvchezasowwch akcionariuszv prawa poboru lezvw interesie Spblki i iest
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zgodne zinteresami akcjonariuszy Spéiki”.
Powyzsze uzasadnienie odpowiada wymogom wynikajacym z art. 433 § 2 Kodeksu spotek handiowych.

§4

W awigzku z podwyzs zeniem kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcii serii E, zmienia sie S.taiui Spdtki wten
sposéb, ze § 5 ust. 1 Statui Spotki ofrzymuje nasigpujgce brzmienie:

Kapitat zakdadowy Spétki wynosi 880.830 Z (stownie: dZiewiglset osiemdzesial tysigcy osiemset frzydzZiesc
ztotych) oraz dzieli sie na 4.904.150 (stownie: czlery mitiony dziewigcs et catery iysiace sto pigddziesial) akeji o
warogci nominaingj 20 gr (stownie: dwadzescia groszy) kazda.”.

§5

Uchwata wchoda w zycie zdniem zarejestrowania przez wiadciwy sad rejestrowy podwyzszenia kapitatu
zzktadowego Spélki w drodze emisji akcji awyvklych na okaziciela serii D, wynikajgcego z uchwaty nr 1/12/2007
Nadzwyczainego Walnego Zgromadzenia Akcjonartuszy ZETKAMA! Fabryka Armatury Przemysiowe] Spotka
Akcyjna zdnia 6 grudnia 2007 roku.

Uchwata Nr 3/12/2007

Nadzwyczajnego Wainego Zgromadzenia Akcjonariuszy
LZETKAMA" Fabryka Armatury Przemysiowei Spdtka Akcyina 2/s w Klodzku
zdnia 8 grudnia 2007 r.

w sprawie przeprowadzenia Programu Motywacyinego dla caonkdw Zarzgduy s pdiki ZETKAMA' Fabryka Armatury
Przemystowej Spéika Akcyina

Nadzwyczaine Walne Zgromadzenie Akcionariuszy ,ZETKAMA" Fabryka Armatury Przemysiowej Spdtka Akeyjna
{.Spdtka™, doceniajac maczenie motywacyjine modiwosci nabycia akeji Spotki przeziei Zarzad, na podstawie art
453 Kodeksu spélek handlowych uchwala, co nastepuje:

§1

Nadawyczaine Walne Zgromadzenie w celu umodiwienia zwigkszenia wartosci Spoiki poprzez warost wynikow
ekonomicznych Spotki postanawia przeprowadzé w latach 2007-2010 program metywacyjny dia cdonkow
Zarzadu Spéiki (,Program”), w ramach kiérego osaby uprawnione uzyskaja mozliwod < objecia akcji Spétki nowej
emisji, na nastepujgcych warunkach:

1. Osobamiuprawnionymi do udzalu w Programie sg cdonkowie Zarzagdu Spdkki, wedlug stanu na dZen
podjecia niniejszej uchwaly, jak rowniez inne osoby, kidre wejda w skiagd Zarzadu Spotki po tym dniu, jezeli Rada
Nadzorcza, na wniosek Prezesa Zarzadu, uchwali objecie ych os0b Programem (,Osoby Uprawnione”).

2. Wazwigzku zrealizacja Programu kapitat zaktadowy Spoiki zostanie warunkowo podwyiszony o Kwole
60.000,00 2 (szedéddesiat tysiecy Zotych) w drodze emisii 300.000 {trzysta fysiecy) akeji a2wykiych na okaziciela
serii F Spotki o wartodci nominainej 20 gr {dwadzies cia groszy) kazda (Akcje™;

3. Wazwigzky z realizacig Programu, Spétka wyemituje 300.000 {trzysta fysiecy) imiennych warrantéw
subskrybeyinych serii A uprawniajacych do objecia Akcji zwytgczeniem prawa poberu (Warranty”).

4. Warranty emiiowane beda niecdptatnie, w drodze propozydji nabycia skierowanej do Osab Uprawnionych, w
sposob niestanowiacy oferty publicanei w rozumieniu wiad ciwych preepiséw prawa,

5. Wokresie trwania Programu, liczba Warrantéw przystuguiacych Osobom Uprawnionym moze wynie$c
maksymalnie:

1)  150.600 Warrantéw — dla Prezesa Zarzadu Spotki;

2}  150.000 Warrantow — dla pozostatych cztonkow Zarzadu Spélki.

§2

1. Warranty mogg byé, zzastrzezeniem § 3 ust. 2, oferowane Osobom Uprawnionym, w frzech transzach
(,Transza”}:

1) wroku 2008, po zatwierdzeniu sprawozdania finansowego Spotki za 2007 rok - 50.000 Warrantéw w fym

30.000 Warrantéw Prezesowi Zarzadu (Transza I);
2} wroku 2009, po zatwierdzeniu sprawozdania finans oweao Sookki za 2008 rok - 120.000 Warrantéw. wtvm

Komisja Nadzoru Finansowego



ZETKAMA RB 41 2007

80000 Warrantéw Prezesowi Zarzadu (Transza i);
3} wroku 2010, po zatwierdzeniu sprawozdania finansowego Spotki za 2009 rok - 120.000 Warrantow, w tym
80.000 Warrantéw Prezesowi Zarzadu (Transza H).

Liczha Warrantéw, kidra ma praypadad w danej Transzy kazdemu z pozostalych czionkéw Zarzadu Spoltki jest
kazdorazowo rekomendowana przez Prezesa Zarzadu RadZe Nadzorcze], celem uzyskania jej akceptacji. W
przypadku braku akceptacji rekomendacji przez Rade Nadzorcza, Warranly praypadaja pozostalyrn Czlonkom
Zarzadu Spoltki w réwnej liczbie, w granicach wskazanej w zdaniu poprzedzajacym ogéinej liczhy Warrantow
przemaczonych do cbjecia przez te osobyw ramach danegj Transzy.

2. Zzastrzezeniem ust. 3-7, Osoby Uprawnione uzyskajq prawo do objecia Warrantdw, przystugujacych imw
danej Transzy, w przypadku tgcznego spelnienia przez jednostkowe wyniki finansowe Spdiki, kryteridw
finansowych w postaci osiggniecia przez Spotke w danym roku trwania Programu, nasfgpujacego wyniku nefto
orazwskamika wzrostu zysku {EBITDA) :

1y dia Transzy i
a) wynik netto za rok 2007 —~ 4.100.600,00 & (cery miliony sfo tysigcy dotych) oraz
b} zysk EBITDA za rok 2007 — 10.000.000,00 # (dziesied miliondw #otychy;

2} dlaTranszy ik
a) wynik netto za rok 2008 — 8.000.000,00 2 {osiem milionéw zotych), oraz
b} zysk EBITDA za rok 2008 — 15.600.000,00 # {pietnascie miliondw zlotych);

3} dlaTranszyli:
a) wynik netfo za rok 2009 — 9.500.000,00 # (dziewies milionow pigéset tysigey Zotych) oraz
b) zysk EBITA za rok 2009 — 17.000.006,00 # (siedemnascie miliondw ztotych).

3. Knyteria finansowe, o kidrych mowa w ust. 2, usialone w oparciu o prognozy wynikdw finans owych Spétki
sporzadzone na [ata 2007-2009, moga - w odniesieniu do danego roku realizacji Programu - ulec zmianie razw
roku, przed konicem 1 kwariatu roku, kddrego dotyczy prognoza, w wyniku dokonania aktualizacji prognozy w drodze
jednomysInej uchwaly Rady Nadzorczej, podijete] nie pdiniej niz do korica 1 kwartalu roku, kidrego dotyczy
prognoza, oraz po wyrazeniu pisemnej zgody przez kazdg z 0s6b Uprawnionych.

4, Na potrzeby realizacji Programu prayimuje sie, ze skuiki ksiegowe (pozaoperacyjne) dla Spétki, wynikajace z
przyanania Osobom Uprawnionym prawa do objecia Warrantdw, pozostajg bez wphywu na wartos¢ parametrdw
finansowych, o ktdrych mowa wust. 2,

5. Speinienie krvteriéw finans owych, o ktérych mowa w ust 2, za danyrok trwania Programu, oraz powstanie
prawa chjecia Warranidw w ramach poszczegdinych Transz, stwierdza kazdorazowo - na podstawie
sprawozdania finansowego Spotki zatwierdzonege przez Zwycraine Walne Zgromadzenie Spéfki - Rada
Nadzarcza Spotki, w formie uchwaly podjetej w terminie miesigea od daty fege Walnego Zgromadzenia.

8. Wprzypadku gdywarlos ¢ ktéregokoiwiek z parametrow finansowyeh, ¢ ktérych mowa w ust 2, fakiycanie
osiggnieta przez Spétke w danym roku trwania Programu, przekracza poziom wskazany w tym usiepie, tego
rodzaju nadwyzka wartosci danego parameliu moze zostad zaliczona odpowiednio na poczet wartoé ol takiego
parametru w nastgpnym roku rwania Programu, ¢ ile wartos ¢ parametru faktycznie osiagnieta w tym nastepnym
roku nie jest nizsza niz 85% warto§ci prognozowanej.

7. Mimo niespeinienia knderiéw finansowych, o ktérych mowa w ust. 2, w danym roku trwania Programu, Os oby
Uprawnione bedg mogiy objac Warranty danei Transzy, jezeli usialony wedtug wzoru okresionegow § 3 ust 2,
dredni kurs akeji Spolki na zamkniegie sesii w notowaniach gietdowych na Gieidzie Papierow Warto$ciowych S.A
w Warszawie {,GPW"} z trzech oraz z szedcit miesigcy poprzedzajgeych 14 (czernasty) dzien przed terminem
Walnego Zgromadzenia zaiwierdzajgcego sprawozdanie finans owe Spotki za dany rok obrotowy obigly
Programem, bedze wynosit co najmnie;j:

1y w2008 roku — 20,00 # {dwadzie$ cia Aotych);

2y w2009 roku - 25,00 # {dwadzescia piec Zotych),

3) w 2010 roku — 31,25 2 {freydades i jeden Zotych dwadZedcia piet groszy).

8. OscbyUprawnione bgda mogly chejmowac Warranty danej Transzy nie wezedniej niz po dniu zatwierdzania
przez Walne Zgromadzenie sprawozdania finansowego Spotki za adpowiedni rok obrotowy objety Programenm, nie
péznigj jednak niz w terminie do dnia 31 paZdziernika danego roku.

9. Oscba Uprawniona traci prawo 4o objecia Warrantdw danej Transzy gdy w roku, poprzedzajacym emisje

Warraniow danej Transzy:
1} zostanie odwolana zzaimowaneao stanowiska a iel umowa o prace uleanie wvbowiedzeniu lub rozwiazaniu z
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powodu umysinego lub wynikajacego z razacego zaniedbania, naruszenia przez tg Osobeg Uprawniong jej
podstawowych obowiazkow wobec Spotki — zdniem Zozenia przez Spolke oswiadezenia o wypowiedzeniu fub
rozwigzaniu umowy; lub

2) wypowie ona swojg umowe 0 prace ze Spoikg — zdniem Zozenia w Spodice cdwiadczenia o wypowiedzeniu.

10. Wwypadku rozwigzania z przyczyn lezacych po sironie Spdtki umowy o pracg zCsobg Uprawniong w roku
poprzedzajacym emisje Warrantéw danej Transzy, danej Osobie Uprawnionej praysluguje, z uwzglednieniem ust.
2-7, prawo do cbjecia w catoSci Warraniow w ramach Transzy przypadajacei za rok, w kidrym zostata roawigzana
umowa o prace.

§3

1. Liczba Akcii przypadajacych do objecia przez Osoby Uprawnione w wykonaniu praw wynikajacych z Warrantow
danei Transzy, moze, z zastrzezeniem ust 2, wyniesé maksymalnie:

1y w Transzy i - 60.000 Akcli;

2) w Transzy i - 120.000 Akcji;

3) w Transzy Hl — 120.000 Akgji.

2. Wprzypadku, gdy$redni kurs akcji Spédki na zamknigcie sesji w notowaniach gieidowych na GPW zszesciu
miesiecy poprzedzajacych 14 (czernasty) dzien przed terminem Walnege Zgromadzenia zatwierdzajacego
sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy 2007, ustaionyjako $rednia andmetyczna dziennych kursdw
obliczena wedlug wzoru:

Sredni kurs

gdzie:

A—wartod é obrotdw dziennych akcjami Spéiki na GPW,;

B — wolumen dzienny obrotéw akcjami Spotki (iczba akeji)

- byt nizszy od 18,50 2 (osiemnascie dotych pigcdziesiat groszyy, wéwezas Warranly w Transzy [ nie zostang

zacferowane, a liczha Akcii praypadajacyeh do objecia przez Osoby Uprawnione w wykonaniu praw wynikajacych z
Warraniow Transzy Il oraz Transzy lll wyniesie po 150.000 Akcji w kazdej ztych Transz

3. OsobyuUprawnione beda mogly wykonaé wynikajace zWarrantéw danej Transzy prawo cbjecia okreslonej
liczby Akgji, nie wozesniej niz po dniu zatwierdzania przezWalne Zgromadzenie sprawszdania finansowego Spélid
za odpowiedni rok obrofowy objety Programem, nie pdiniej jednak niz w terminie do dnia 31 grudnia danego
roku.

4. Cenaemisyjna Akcji obejmowanych przez Osoby Uprawnione w wykonaniu praw z Warrantow bedze rdwna
warto$ci nominalnej akcit Spoiki.

§4

Waine Zgromadzenie ustanawia niniejszym Przewodniczacego Rady Nadzoreze] Spoiki petnomocnikiem Spéiki
do dokonywania z Osobami Uprawnionymi wszetkich czynnoéci prawnych w imieniu Spotki zwigzanych z realizacjg,
Programu, emisjg Warraniéw oraz emisjg Akcji, w iym w szczegbinosci do skiadania w imieniu Spdélki stosownych
oswiadczen woli w powyzszym zakresie.

§5

Walne Zgromadzenie upowaznia niniejszym Rade Nadzorcza Spolki do podejmowania stosownych uchwal, w
sprawach okresionych w § 1-3.

&6

Szezegoiowe zasady, tryl, terminy | warunki przeprowadzenia Programu zgodnie z ninieisza uchwala, w tym
dokonywania peszezegdinych czynnosci zwigzanych z Programem, okresli Regulamin Programu, ustalony przez
Radeg Nadzorcza Spotki.

§7

Ninigjsza uchwata wehodz w Zycie zdniem podjecia.
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Uchwata Nr 4/12/2007

Nadawyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
LZETKAMA" Fabryka Armatury Przemystowe] Spotka Akcyina z/'s w Klodzku
zdnia 6 grudnia 2007 r.

w sprawie emisji warrantéw subskrypeyjnych serii Az prawem do objecia akcji awyklych na okazciela serii F oraz
warunkowegoe podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki w drodze emisji akcji serli F, z pozbawieniem
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru fych warraniow i akeji serii F, demateriafizaci tych akgji | ubiegania
sie o ich dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym, oraz w sprawie zmiany statuiu Spoiki w awiazku zemisia
akcjiserii F

Dziatajge na podstawie art.. 383 pkt 5,art. 453§ 2i03,430§11§5,433§2 6 orazart. 448§ 11§ 2 Kodeksu
spotek handlowych oraz § 18 ust. 1 pki 5, 61 9 Statutu  ZETKAMA" Fabryka Armatury Przemystowej Spétka
Akcyina., Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ,ZETKAMA" Fabryka Armatury Przemysiowe] Spdtka
Akeyina (,Spotka”), uchwala, co nastepuje:

§1.

W celu realizacji Programu Motywacyinego dia caonkow Zarzadu Spolki ( Program™), wprowadzonego przez
Spodtke na podstawie uchwaty Nr 3/12/2007 Nadzwyczajnego Wainego Zgromadzenia z dnia 6 grudnia 2007 roku
w sprawie przeprowadzenia Programu Motywacyjnego dla caonkéw Zarzadu Spotki (,Uchwaia™), na zasadach, w
frybie, w terminach | warunkach, kiére zostang szczegdlows okradione w Regulaminie Programu uchwalonym
przez Rade Nadzorcza (,Regulamin™, emituje sie 300.000 {rzysta tysigoy) imiennych warranidow subskrypeyinych
serii A, kazdy uprawniajacy do ocbjecia jednej akcji Spatki serit F, emitowanej w ramach warunkowego
podwyzszenia kapitalu zakladowego, zwylaczeniem dofychezasowych akejonariuszy od prawa poboru
{("Warranyy").

§2.

1. Warrantyemitowane sg niecdplatnie.

2. Warranty zostang zaoferowane do objgcia cdonkom Zarzadu Spétki {Osoby Uprawnione”), zgodnie z
Programem, z zastrzezeniem warunkdw i ograniczen przewidzanych w Uchwale.

3. Emisja Warraniow dochod= do skulku pod warunkiem prawidiowego subsknybowania pranajmnief jednego
Warrantu.

4. Warranty zostana wyemitowane w formie materialnej. Dokumenty Warrantéw zostana wydane przez Spolke
Osobom Uprawnionym niezwlocmie po ich praydziale.

5. Kazdy Warrant uprawnia do objecia 1 (Jednej} akdji zwykle] na okaziciela Spotki.

§3.

1. Warraniy s g niezbywalne, poza przypadkami okreslonymi w Regulaminie.

2. Warranty zostang zaoferowane poprzez skierowanie do Oséb Uprawnionych, uczestniczacych w Programie,
imiennych ofert ocbiecia Warranidw, w liczbie rownej liczbie akcji Spotki, prayznanych im do objecia zgodnie z

Programem, w trzech transzach (,Transza”), z zastrzezeniem warunkéw i ograniczet przewidzianych w Uchwaie:

1) w roku 2008, po zatwierdzeniu sprawozdania finansowego Spotki za 2067 rok - 60.000 Warranidow w tym 30.000
Warraniow Prezesowi Zarzadu {Transza |);

2) w roku 20009, po zatwierdzeniu sprawozdania finansowego Spotki za 2008 rok - 120.000 Warrantéw, w tym
60.000 Warraniow Prezesowi Zarzadu (Transza li);

3) w roku 2016, po zatwierdzeniu sprawozdania finansowego Spodki za 2009 rok - 120.000 Warraniow, w ym
60.000 Warrantéw Prezesowi Zarzgdu (Transza ill}.

3. OsobyUprawnione beda megly obejmowad Warranty danej Transzy nie wezes nigj niz po dniu zatwierdzenia
przez Walne Zgromadzenie sprawozdan finansowych Spotki za odpowiedni rok abretowy objety Programem, nie

pé&iniej jednak niz w ierminie do dnia 31 pazdZernika danego roku.

4, Imienne oferty objecia Warrantdw zosfang skierowane do Osdb Uprawnicenych w trybie i terminach
okreslonych w Reguiaminie.

5, Wsazystkie Warranty, z kiérych prawa do objgcia akeji sefii F nie zostana wykonane do 31 grudnia 2010 roku,
wygasaja w tym dniu.

§4

Winteresie Spdtki nozbawia sie dotvchezasowvch akcionariuszv Spotki prawa noboru Warrantdw w catosci.
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§5

W celu prayznania posiadaczom Warrantow praw do objecia akeji Spolki w ramach realizadii Programu,
podwyZsza sie warunkowo kapitat zakladowy Spélki o kwote 60.000,00 # (sze$ddziesiat tysigoy Zotych), w drodze
emisji 300.000 (rzysta tysiecy} akcii zwykiych na ckadiciela serii F o warto$ci nominalnej 20 gr (dwadziescia
groszy) kazda akcia (,Akcje™.

§6

1. OsobyUprawnione beda mogly wykenaé wynikajace z Warrantéw danej Transzy prawo cbjecia okresionej
liczby Akgji poprzez dozenie céwiaderenia o objeciu Akcli nie wezeéniej niz po dniu zaiwierdzania preez Walne
Zgromadzenie sprawozdan finansowych Spétki za odpowiedni rok obrotowy objety Programem, nie pdinig} jednak
niz w terminie do dnia 31 grudnia danego roku.

2. Akcie zostang objete przez posiadaczy Warrantéw, ktdrzy Zoza odwiadczenie o objeciu akgji, o kidrym mowa w
art. 451 Kodeksu spétek handiowych, t oplaca je w caloéci wiladami pieniganymi.

3. Cenaemisyina jednej Akgli jestréwna jej wartesci nominaine;.

4. Lliczba Akcji przemaczonych do objecia przer Osoby Uprawnione w wykonaniu praw z Warrantéw w ramach
danej Transzy bedzie odpowiadac liczbie Warrantow przyznanej danej Osobie Uprawnionej, i wynosié bedze, z
zastrzezeniem wardnkdw i ograniczen: przewidzanych w Uchwatle:

1} w roku 2008, w wykenaniu praw z Warrantéw w Transzy - tgeaie 60.000 Akcjh;
2) w roku 2009 w wykonaniy praw z Warrantow w Transzy |l — igcznie 120.000 Akcji;

3) w roku 2010 w wykonaniu praw z Warrantow w Transzy lli - tgcznie 120.000 Akcji.

§7

Akcje bedg uczestniczyt w dywidendzie wyptacanej przez Spoétke za dany rok obrotowy, poczawszy od roku
obrotowego 2007, jezeli zostang objete nie pdiniej nizw dniu dywidendy uprawniajacym do dywidendy za danyroi
obrolowy.

§8

Winferesie Spbtki pozbawia sie dotychczas owych akcjonariuszy Spotki prawa poboru Akcli w catosoi.

§9
Rada Nadrorcza upowazniona jest do okreslenia:

1} ostatecmej liczby Warrantéw oraz Akgji przemnaczonych do objecia przez Osoby Uprawnione w dangj Transzy,
zuwzglednieniem warunkdw i ograniczen przewidzanych w Uchwale;

2} terminéw skiadania imiennych ofert obigcia Warrantow;

3) terminéw, sposobu i miejsca realizacji uprawnien posiadaczy Warrantéw, w tym ustalenia szczegblowych
warunkow prajmowania oswiadozen o objeciu Akejl oraz miejsc i terminow przyimowania ych e$wiadczen i wpiat
na Akcje;

4)  okreélenia wszysikich pozostatych warunkdw emisji Akcji, ktére nie zostaly wskazane w niniejs zej uchwale.

§10

3. Akcie beda przedmiotem ubiegania sig o dopuszozenie do obrotu na rynku regulowanym, w zwigzku z czym
zostang zdematerializowane.

4, Upowaznia sig i zobowigzuje Zarzad Spétki do podjecia wszelkich caynnesci prawnych i fakiycznych
przewidzianych przepisami prawa w celu ubiegania sig o dopuszczenie Akeji do obrotu na rynku regulowanym,
oraz dematerializacii akcji w depozycie papieréw wartod ciowych, prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierdw
Warla$ ciowych w Warszawie, w tym do zawarcia z Krajowym Depozytern Papieréw Warto$ ciowych umowy, ktérej
przedmictem bedzie rejestracia | dematerializacja Akgji.

§11
1. Walne Zgromadzenie podzielajac stanowisko Zarzadu w sprawie niniejszej uchwaly, postanowito przyjaé tekst

przedstawione] opinii Zarzadu jako jej uzasadnienie wymagane przezart. 433 § 2 orazart. 445 § 1 wzw. zart. 449
§ 1 Kodeks u spéiek handiowvch.
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2. Zarzad Spékki przedstawil Walnemu Zgromadzeniu pisemna opinig, uzasadniajgcg powody pozbawienia
dotychczas owych akgjonariuszy prawa poboru Warranidw oraz Akgj, ustalenie ceny emisyinej Akgji oraz
zasadnod ¢ warunkowego podwyzszenia kapitafu zakladowego, 0 nastepujgeei tresci:

Podjecie uchwaly w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego jest uzasadnione przygciem
przez Walne Zgromadzenie Programu Molywacyinego, stwarzajacego czlonkom organéw zarzadzajgcych,
czcenkom kadry kierowniczej Spoiki, kluczowym dla realizacii strategii Spoiki, dodatkowa motywacie, ktdrei celem
jest poprawa wynikéw finansowych Spaiki i dlugsterminowy wzrost jej warlosci.

Program Motywacyjny stuzy stworzeniu dla kierownictwa dodatkowej, dugoterminowej motywacji w celu
zapewnienia statsgo i dlugoterminowego wzrostu wartesci Spotki.

Program Moiywacyjny realizowany bedzie poprzez zacferowanie wybranym osabom, cztonkom Zarzadu Spotki,
moziwoéci objecia akcji serii F, w trybie | na warunkach przewiddanych w Regulaminie Programu Mofywacyinego.
Ze wzgledu na motywacyjny charakter Programu i koniecanoé¢ zapewnienia modiwosci osiggnigcia stesownych
korzys ci inansowych z realizagji praymanych im praw wynikajacych z Warrantow zasadne byio ustalenie ceny
emisyinej akcji serii F na poziomie odpowiadajgoym wartosci nominalnej akeji Spoiki,

Podstawag realizacgii uprawnien osdb uczestniczacych w Programie Motywacyinym bedze warunkowe

podwyzs zenie kapitatu zakfadowege dokonane w celu przyznania praw do objgcia akcji posiadaczom Warrantow
Subsknypeyinych serii A

Posiadacze Warrantéw subskrypcyinych beda mogli skeraysiaé z prawa do objecia akeji zgodnie z Uchwaig
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spditki w sprawie przeprowadzenia Programu Mojwacyjnego dla
cAonkéw Zarzadu Spdtki oraz uchwalonym na jef podstawie Regulaminem Programu Mofywacyjnego.
Proponowany tryb przeprowadzenia Programu Motywacyinego, wykorzys tuiacy jake instrument do wykonania
prawa do obiecia akcii Warranty Subskrypoyine serdi A oraz instytucje warunkowego podwyiszenia kapitatu,
zastrzezong ustawowo dla podwyzszenia kapitatu w celu przyanania praw do objecia akeji przez posiadaczy
warraniow subskrypeyinych, pozwoli skrocié § uproscié procedure craz wymiemnie obnizyé koszly realizadji
Programu Motywacyjnego ponaszone przez Spéike. Wobec iege podjgcie uchwaly jest uzasadnione.

Z powyzszych wzgleddw, pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akeji serii F i Warraniow
Subskrypeyjnych serii Aoraz umodiwienie abjgcia tych akeji posiadaczom Warrantéw Subskrypeyinyeh lezyw -
interesie Spolki i nie jest sprzecmne zinferesami jej akcjonariuszy.”.

§12.

W zwigzku z warunkowym podwyzszeniem kapitatu zakladowego Spétki, zmienia sig Statut Spéiki w ten sposéb,
zsw § 5 poust 1 dodaje sie ust 1a w bramieniu:

.1a. Kapitat zakizdowy Spoiki zostat warunkowo podwyzszony o kwote nie wigksza niz 60.000,00 # (sfownie:
szedcdzesiat tysiecy Zlotych), poprzez emisje 300.000 (stownie: trzysta tysiecy) akeji awyklyeh na okaziciela serii F
o wartoéci nominalnej 20 gr (stownie: dwadZes cia groszy) kazda i tgcnej warlodoi nominalnej 60.000,00 2
(szescdziesigt tysiecy Zotych), w celu przyznania prawa do cbjgcia tych akgji pesiadaczom warrantow
subskrypeyinych serii A wyemitowanych w ramach Programu Motywacyjnego dia conkéw Zarzadu Spoiki.”.

§13.

Uchwala wchoeda w zycie z dniem podjecia.

Uchwatla Nr 512/2007

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
"ZETKAMA' Fabrka Armatury Przemysiowej Spotka Akoyina zfs w KlodZku
zdnia 6 grudnia 2007 r.

w sprawie istotne] zmiany przedmiotu dziatainosci Spotki

Na podstawie art. art. 416 w zwiazku z art. 430 § 1 Kodeksu spétek handiowych oraz § 18 ust. 1 pkt & Statutu
Spdiki, Nadzwyczajne Waine Zgrom adzenie ,ZETKAMA” Fabryki Armatury Przemysiowe] Spotka Akcyina
{,Spotka™), uchwala ¢o nastepuje:

§1

§ 4 Statutu Spotki orzymuie brzmienie:
g4

Przedmiotem dzialainodci Spotki jest

1y 29.13.Z. Produkeja kurkdw i zaworow.
2) 28.12.Z Produkcia nomp i sorezarek.
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3y 27.51.Z Odlewniciwo zeliwa.
4} 28.82.Z. Produkeja narzed4.
5) 27.54.B. Odlewniciwo pozostalych metali niezelazych, zwyjgikiem odlewnictwa miedz i stopdw miedz.
6) 6(.24.B. Towarcwy transport drogowy poiazdami uniwersalnymi.
7y Z20.40.Z Produkeja opakowan drewnianych.
8) 51.54Z Sprzedaz huriowa ariykuiow metalowych oraz sprzetu i dodatkowego wyposazenia hydraulicmego i
grzejnego.
9} 74.20.A Usiugi projiektowe w zZakresie armatury przemysiowe).
10) 28.51.2. Uslugi obrébki metali.
11) 28.52.1. Ustugi z zakresu obrdbki mechanicznej elementéw metalowych.
12) 74.Usiugi zwigzane z prowadzeniem dziatalnos ¢l gospodarcze] pozostate.
13} 52.Usiugi zzakresu handlu detalicanego.
14) 51.Ustugi z zakresu handlu hurtowego | komisowego.
15} 71. Ustugi wynajmu lub dZierzawy maszyn i urzadzen.
168} 70. Usiugi zwiazane z nieruchomosciami.
17} 65. Ushugi podrednictwa finansowego.
18} 63. Ushugi wspomagajace na rzecz transporfu.”,

§2
Uchwaia wehoda w zycie zdniem podjecia.
Uchwalta Nr 8/12/2007

Nadawyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ZETKAMA” Fabryka Armatury Przemystowe] S A z/s w
Ktodzku
zdnia 6 grudnia 2007r.

w sprawie zmiany Statutu Spokki

§1

Na podstawie art. 430 § 1 Kodeksu spdlek handlowych oraz § 18 ust 1 pki 6 Statutu Spéiki, w Statucie ZETKAMA”
Fabryka Armatury Przemysiowej Spotka Akeyina (,Spolka”™), wprowadza sie nastepujgce zmiany:

1) § 1 otrzymuje brzmienie;
.5 1.Spolka dziata pod firma: ZETKAMA Spélka Akcyina.
Spétka moze uzywad skrotu: ZETKAMA S, A7)

2y § 2 ust. 1 otrzymuie brzmienie:
.1. Siedziba Sp6iki miesci sie w Scinawce Sredniej.”:

3) § 12 ust. 1 ofraymuie brzmienie:

»1. Rada Nadzorcza skiada sie znie mnigj niz pieciu cZonkdw, w tym Przewodniczacego i jego Zastepcy,
powolywanych na okres wspdinej, piecioletniei kadendji. Cdonkowie Rady Nadzorczej s3 powolywani i
odwolywani przez Waine Zgromadzenie. Rada Nadzorcza jest uprawniona do wybierania ze swojego sktadu
Przewodniczacege, Zastepcy Przewodniczacego | Sekretarza Rady Nadzorcze).”;

4} § 13 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

+2. Do szczegéinych obowigzkdw Rady Nadzorczej nalezy.

1} ocenasprawozdania Zarzadu z dzZatalnosc Spdtki oraz sprawozdania inansowego za ubiegly rok obrotowy,
w zakresie ich zgodnosci zksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym,

2) ocena wnioskéw Zarzadu dotyczacych podziatu zysku albo pokrwia strat, a takze skiadanie Walnemu
Zgromadzeniu corccznego pisemnege sprawozdania z wynikéw tej oceny, jak réwniez z oceny sprawozdan, o
kidrych mowa w pkii,

3) udzielanie zgodyw przedmiocie zakiadania nowych przedsigbiorstw, tworzenia spbiek i praystepowania do
nich oraz likwidacii spotek,

4) udzielanie zgody w przedmiocie nabycia bad? e przedazy udzialdw lub akcji spdtek, w ktérych Spétka posiada
pakiet wiekszos ciowy,

5) upowamnienie Zarzadu do otwierania oddzalow Spolki,

8) zawieranie | rozwigzywanie umdw z caonkami Zarzadu i ustalanie zasad ich wynagradzania,

7) uchwalanie na wniosek Zarzadu regulaminu okreslajacego organizacje przedsiebiors fwa Spdlki w gtownych
obszarach jego dziatalnosci tj. finans owym, operacyinym, marketingowym i organizacyjnym,

8) wybor uprawnionego audylora przeprowadzajacego badanie sprawozdania finansowego Spdéiki,

g) ocena skonsolidowanych sprawozdan finansowych,

16} odwoiywanie caonkéw Zarzadu,

11) udzielanie zgody na nabycie lub zbycie nieruchomosci, uztkowania wieczystego lub udziatu w
nieruchomaosci,

12) udzFelenie znodvna zawarcie umowvzsubemitentem. o kirei mowa w art. 433 § 3 Kodeksu sndlek
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handlowych,

13) zatwierdzanie rocznego budzetu Spétki,
14) ustalanie jednolitego tekstu, anienionege Statutu Spéiki lub wprowadzanie w nim innych zmian o charakterze
redakeyinym okreslonych w uchwale Walnego Zgromadzenia.”;

5} § 13 ust 3 pkt 3-5 otrzymuie brzmienie:

"3) zaciggnigcie kredyty, pozyczki, nabycie ub abjecie dluinych papierdéw wartos ciowych, zaciggniecie innegoe
zadiuzenia, oraz wydatkowanie kwot w ramach jednej lub wielu powiazanych ze soba fransakcii, a fakze
zaciagnigeie jakichkolwiek zobowigzar pozabilans owych, przekraczajgcych 580.008,00 (piedset tysiecy) Zokych
jednorazowo i 1.000.060,00 (milion) Zotych w ciagu roku, zwyiatkiem wydatkéw wys zezegdinionych w
zatwierdzonym rocznym budZecie iub ponoszonych w toku 2wyklej dzatalnosci Spoikd,

4} udzelanie pozyczki, emisia diumnych papierdw wartodciowych, fub udzielenie innege finansowania a take
udZelanie porgezen lub gwarancji wykonania zobowigzan przez strone trzecia, o wartodci preekraczajges|
500.000,00 (pigésel tysiecy) Zotych jednorazowe | 1.008.600,00 (milion) ztotych w ciggu roku, zwyigtkiem tzw.
kredytow kupieckich i innych wierzytelnodci powstalych w toku zwykiej dziatainosci oraz pozyczek i innyeh
wierzytalnod o przewidzianych w zatwierdzonym rocznym budzecie Spétki,

5} jakiekolwiek transakcje zawarte na wartnkach innych niz takie, jak miedzy podmiotami niepowigzanymi,”;

8)w§ 13 wust 3 skresla sie pkig-8.

7) § 15 ust 5: otrzymuje brzmienie:
J5. Walng Zgromadzenia odbywajg sie w siedzibie Spdiki.”;

8w § 22 skre¢lasie ust. 2.

§2

Uchwata wchodz w zycie z dniem podijecia.

Po zakonczeniu gltosowar nad uchwatami objetyni porzadkism obrad jeden z akcionariuszy Generaii Otwarty
Fundusz Emerytalny odwiadcrd, Ze oprotestowuje uchwaly nr 3/12/2007 | 4/12/2007 dotyczace programu

motywacyinego dla Cdonkéw Zarzadu orazemisji wamaniow subskrypeyinveh serli Ai warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki w drodze emisji akcji serii F.
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