Raport biezacy nr 29 / 2008
Data sporzadzenia: 2008-06-02
Temat: Uzupetnienie raportu rocznego za 2007 rok

Tres¢ raportu: W uzupetnieniu do przekazanego do publicznej wiadomosci w dniu 16 maja 2008 roku
raportu rocznego za 2007 r. Zarzad ZETKAMA S.A. przesyta w zatgczeniu opinie niezaleznego biegtego
rewidenta oraz raport uzupetniajgcy opinie biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za okres 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku, zawierajgce podpisy osdb sporzadzajgcych
powyzsze dokumenty.

Podstawa prawna Art. 56 ust. 1 pkt 2 Ustawy o ofercie - informacje biezace i okresowe

Zatgczniki:
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OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGEEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy Spolki ZETKAMA S.A.

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego ZETKAMA S.A.
(Spéika) z siedziba w Scinawce Sredniej, ul. 3 Maja 12, obejmujacego:

- bilans sporzadzony na dziert 31 grudnia 2007 roku, ktdry po stronie aktywdéw
i pasywéw wykazuje sume 80.627 tysiecy zlotych,

- rachunek zyskéw 1 strat za okres od 1stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku
wykazujacy zysk netto w kwocie 2.151 tysigcy zlotych,

- zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym, wykazujace zwigkszenie kapitalu
wlasnego w okresie od 1stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku o kwote
3.472 tysiace zlotych,

- rachunek przeplywéw pienigznych wykazujacy zmniejszenie stanu Srodkdw
pienigznych w okresie od 1stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku o kwote
650 tysiecy zlotych,

- informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje

objasniajace.

Za sporzadzenie i rzetelng prezentacje sprawozdania finansowego, zgodnego z przyjeta
polityka rachunkowosci, odpowiada Zarzad Spélki. Obowiazki z tym zwiazane obejmujg
zaprojektowanie, wdrozenie i zapewnienie dzialania kontroli wewngtrznej zwigzanej ze
sporzadzaniem i rzetelng prezentacja sprawozdan finansowych, dobdr i zastosowanie
odpowiedniej polityki rachunkowosci oraz dokonywanie, uzasadnionych w danych
okoliczno$ciach, szacunkéw ksiegowych.

Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego sprawozdania finansowego i wyrazenie
opinii, na podstawie badania, czy sprawozdanie to przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie
informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego
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Spélki oraz czy zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag

rachunkowych.

Badanie zalaczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do

postanowiet:

—-  przepiséw rozdzialu 7 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst
jednolity: Dz. U. z 2002 roku nr 76, poz. 694 z péZniejszymi zmianami) (Ustawa),

-  norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentéw w Polsce.

Badanie to zaplanowali$my i przeprowadziliémy w taki sposéb, aby uzyskac wystarczajaca
pewnosé, ze zbadane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidlowosci.
Badanie polegalo na sprawdzeniu — w duzym stopniu w sposéb wyrywkowy - dokumentéw
i zapisow ksiegowych potwierdzajgcych kwoty i informacje zawarte w zbadanym
sprawozdaniu finansowym. Badanie cbejmowalo teZ ocene zastosowanych przez Zarzad
Spéiki zasad (polityki) rachunkowoéci, znaczacych szacunkéw przeprowadzonych przez
Zarzad Spotki, jak réwnieZ ocene ogdlnej prezentacji sprawozdania finansowego. Uwazamy,
7e przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo wystarczajacych podstaw do wyrazenia

opinii o sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe 1 objasnienia

slowne:

- przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istoine dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej Spétki na dzien 31 grudnia 2007 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku,

- sporzadzone zostalo, we wszystkich istotnych aspektach prawidlowo, to jest zgodnie
z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajgcymi z Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do
wymogow Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych oraz na podstawie prawidiowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

—- prezentuje dane zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezgcych 1 okresowych

przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. z 2005 roku nr 209,
poz. 1744),

- jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
&

.
& £

£

i postanowieniami statutu Spdiki.
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Zapoznaliémy sie ze sporzadzonym przez Zarzad sprawozdaniem z dzialalnosci Spotki za
okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku. Naszym zdaniem, sprawozdanie to
spelnia istotne wymogi art.49 ust.2 Ustawy o rachunkowosci. Zawarte w tym
sprawozdaniu z dzialalnosci kwoty i informacje pochodzace ze zbadanego przez nas

sprawozdania finansowego s3 z nim zgodne.
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Biegly ReW1 Prezes Zarzgdu

Nr 7392/866 HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z 0.0,
Poznari, pl. Wiosny Ludéw 2,
podmiot uprawniony do badania sprawozdari finansowych,
wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania pod
numerem 238
Biegly Rewident nr 5282/782

Poznan, dnia 28 kwieinia 2008 roku.
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RAPORT UZUPEENIAJACY OPINIE
Z BADANIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA 2007 ROK

ZETKAMA SPOLKA AKCYJNA

POZNAN, 28 KWIETNIA 2008 ROKU
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1. INFORMACJE O SPOLCE

ZETKAMA S.A. (Spotka) zostala utworzona w dniu 1 grudnia 1990 roku. Spéika zostala
powolana na czas nieokreslony. Siedziba Spétki znajduje sie w Scinawce Sredniej,
ul. 3 Maja 12.

Zasadniczym przedmiotem dzialalnosci Spétki sa:
- produkcja kurkéw (PKD 29.13.7),

- produkcja pomp i sprezarek (PKD 29.12.7),

- odlewnictwo zeliwa (PKD 27.51.7)},

- produkcja narzedzi (PKD 28.62.7).

Spélka zostala wpisana do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy we Wroclawiu, IX Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000084847 w dniu 29 stycznia 2002 roku.

Spoétka posiada numer NIP 8830000482 nadany w dniu 1maja 2004 roku oraz symbol
REGON 890501767 nadany w dniu 24 lutego 2005 roku.

Kapital zakladowy Spélki na dzien koriczgey rok obrotowy, to jest 31 grudnia 2007 roku,
- wynosil 781 tysiecy zlotych. Kapital wilasny Spétki na ten dziern wynosil 34 254 tysiecy
zlotych.

Zgodnie z nota 17 ¢ informacji objasniajacych do sprawozdania finansowego na dzien
31 grudnia 2007 roku struktura wlasnosci kapitalu zakladowego Spo6lki byla nastepujaca:

U Liegba T feba TR Wartes¢ e Udaal
- Akcjonariuse f Udzialowiec | A - 5 ) . .- nominaina _ w kapitale
B s R E A R sivakejics oy oo glegéw s s | T i .
o o R 2 s sk o Cipodstawowym
Zygmunt Mrozek 391.000 391.000 78.200,00 10,02%
Generali OFE 350,491 390,491 78.098,2C 10,00%
Macie Jurczyk 338.657 338.657 67.731,40 8,67%
Tomasz Jurczvk 338.657 338.657 67.731,40 8,67%
Jan Jurczyk 279.762 279.762 55.652,40 7.17%
Avallon MBO 8.A. 234277 234.277 46.855,20 6,00%
Kuznia Polska 5p. z o.0. 234.276 234.276 46.855,20 6,00%
Jakub Jurczyk 206.139 206.139 41.227,80 5,28%
Inni 1.450.891 1.490.891 208.178,20 38,19%
Razem 3.904.150 3.904.150 780.830,00 100,00%
v/
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Spétka jest jednostka dominujgca Grupy Kapitalowej ZETKAMA S.A. Jednostkg powigzang
ze Spoétka na dziert 31 grudnia 2007 roku byla Spélka Varimex — Valves Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie. Na dzien zakoficzenia badania, tj. 28 kwietnia 2008 roku, jednostka powigzang

jest réwniez Srubena ~ Unia S.A.

W sklad Zarzadu Spélki na dzien 28 kwietnia 2008 roku wchodzili:

Leszek Jurasz — Prezes Zarzadu,

- Andrzej Karol Herma — Wiceprezes Zarzadu,
Jerzy Kozuch - Czlonek Zarzadu
Leszek Gawlik — Czlonek Zarzadu.

|

W okresie od 1stycznia 2007 roku do 28 kwietnia 2008 roku sklad Zarzgdu Spolki nie

zmienil sie.

2. SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK POPRZEDNI

Sprawozdanie finansowe Spélki za rok obrotowy =zakoficzony 31 grudnia 2006 roku
(poprzedni rok obrotowy) zostalo zbadane przez KPMG Audyt Sp. z 0.0., w imieniu ktérej
dziatal biegly rewident Janusz Charytonowicz, nr ewidencyjny 10615/7730. C zbadanym
sprawozdaniu finansowym audytor wydal opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy zakoticzony 31 grudnia 2006 roku zostalo
zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 12 czerwca 2007 roku.
Akcgonariusze Spétki podjeli uchwale, ze zysk netto za 2006 rok w kwocie 5639 tysiecy
zlotych zostanie w caloéci przeznaczony na kapitat zapasowy.

Sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy zakorniczony 31 grudnia 2006 roku
(poprzedni rok obrotowy) wraz z opinia bieglego rewidenta, uchwalami Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego i o podziale
zysku oraz sprawozdaniem zdzialalnosci Spodlki zostaly zlozone w dniu 19 czerwea
2007 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Bilans na dzien 31 grudnia 2006 roku, rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian w kapitale
wlasnym oraz rachunek przeplywéw pienigznych za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia
2006 roku (poprzedni rok obrotowy) wraz z opinig bieglego rewidenta, uchwalami Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego i o podziale
zysku w dniu 24 wrzesnia 2007 roku zostaly zloZone do ogloszenia w Monitorze Polskim B.

ZETKAMA S.A.
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3. INFORMACJE O PODMIOCIE UPRAWNIONYM DO BADANIA I BIEGEYM
REWIDENCIE

HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z 0.0. z siedziba w Poznaniu, pl. Wiosny Luddw 2, jest
podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym pod numerem
238 na liste Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw w Polsce.

W imieniu HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z 0.0. badaniem sprawozdania finansowego
Spdiki kierowatl biegly rewident Ryszard Maciejewski nr ewidencyjny 7392 /866.

HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z 0.0. zostala wybrana w dniu 20 czerwca 2007 roku do
przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spéiki za rok obrotowy zakoniczony
31 grudnia 2007 roku. Badanie tego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy na
podstawie umowy zawartej w dniu 19 lipca 2007 roku z Zarzagdem Spotki.

4, ZAKRESITERMIN BADANIA

Celem naszego badania bylo wyraZenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2007 roku we wszystkich istotnych
aspektach rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowsa ifinansowa, jak tez wynik
finansowy Spélki, zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajgcymi
z Miegdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach -
stosownie do wymogdéw Ustawy o rachunkowodci i wydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych.

W badaniu poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego i ksiag rachunkowych
posluzylismy sie testami i prébami wlasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie
wynikéw tych testéw i préb wnioskowaliSmy o poprawnosci badanych pozycji. Badanie
ograniczone do wybranych préb zastosowaliémy réwniez w odniesieniu do rozrachunkéw
i obcigzen z tytulu podatkéw, w zwiagzku z czym moga wystapi¢ roznice pomiedzy naszymi
ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli uprawnionych organéw skarbowych.

Nie stanowilo przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére moglyby
gdyby wystgpily - stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania kamego przez powolane
do tego organy. Przedmiotem badania nie byly réwniez inne kwestie, ktére mogly wystapic
poza systemem rachunkowosci Spoiki, lecz niemajgce wplywu na zbadane przez nas
sprawozdanie finansowe.

ZETKAMA S A,
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Badanie sprawozdania finansowego Spélki za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia
2007 roku przeprowadziliémy od 3 marca 2008 roku do 28 kwietnia 2008 roku, w tym
w siedzibie Spétki od 3 marca 2008 roku do 7 marca 2008 roku oraz 11 marca 2008 roku.

5. DEKLARACJA NIEZALEZNQOSCI

HLB Frackowiak 1 Wspdlnicy Sp. z 0.0. oraz biegly rewident kierujacy badaniem spelniajg
okreslone w art. 66 ust. 213 Ustawy o rachunkowosci warunki do wyraZenia bezstronnej
i niezaleznej opinii 0 zbadanym sprawozdaniu finansowym Spéiki.

6. DOSTEPNOSC DANYCH I OSWIADCZENIA OTRZYMANE

Zarzad Spolki udostepnil nam w czasie badania wszystkie ksiegi rachunkowe, dane
finansowe, informacje i inne wymagane dokumenty oraz przekazal nam wyjaénienia
niezbedne do wydania opinii 0 zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Zarzgd Spolki przekazal nam w dniu 28 kwietnia 2008 roku pisemne oswiadczenie
0 kompletnosci, rzetelnosci i prawidlowoséci zbadanego sprawozdania finansowego oraz, iz
pomiedzy dniem bilansowym a dniem zakonczenia badania nie wystgpily zdarzenia, ktdre
moglyby wplywac istotnie na sytuacje finansowg i majatkowa Spéiki i wymagalyby ujecia
w zbadanym sprawozdaniu finansowym. W odwiadczeniu tym Zarzad Spéiki potwierdzil
swojg odpowiedzialnos¢ za zatwierdzone sprawozdanie finansowe.

7. SYSTEM RACHUNKOWOSCI

Ksiggi rachunkowe Spoétki prowadzone sg przy uzyciu systemu komputerowego MFG v. 9.0
w siedzibie Spoétki. Spétka posiada aktualng dokumentacje, o ktérej mowa w art. 10 Ustawy
o rachunkowosci, w tym réwniez polityke (zasady) rachunkowosci.
Naszym zdaniem, ujawniona w notach do sprawozdania finansowego polityka (zasady)
rachunkowaos$ci Spélki jest dostosowana do specyfiki jej dzialalnosci.

Zatwierdzony bilans zamkniecia na 31 grudnia 2006 roku zostal prawidlowo wprowadzony
do ksigg rachunkowych jako bilans otwarcia na 1 stycznia 2007 roku.

ZETKAMA S.A. 5/10
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Nasze badanie nie ujawnilo istotnych stabosci, ktére moglyby wplyna¢ na dane finansowe

i informacje zawarte w zbadanym sprawozdaniu finansowym, a dotyczacych:

- dokumentacji operagji gospodarczych,

- rrzetelnodci, bezblednosci i sprawdzalnosci ksiag rachunkowych,

- powiazania zapiséw ksiegowych z dowodami ksiegowymi oraz zbadanym
sprawozdaniem finansowym,

- metod zabezpieczenia dostgpu do danych i systemu ich przetwarzania za pomocg
komputera,

- ochrony dokumentagji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

8. BILANS
L L AKTYWA wiyszh CARAZR007 3122006 0 31122005 0
AKTYWA TRWALE 49323 33 096 21056
Rzeczowe aktywa trwale 45229 32163 19692
Wartodci niematerialne i prawne 1014 848 1279
Nieruchomosci inwestycyjne 3005 0 0
Inwestycje diugoterminowe 75 75 56
Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 0 10 29
AKTYWA OBROTOWE 31304 27492 31094
Zapasy 11 549 9119 8065
Inwestycje krdtkoterminowe 284 75 331
Z\rtl}:evzvr;oéci krétkoterminowe i pozostate 18736 16 913 13763
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 735 1385 8935
AKTYWA RAZEM: 80 627 60 588 52150
P PASYWA(wiys.zh 811220070 10 T AT2006 ] T 311220051
KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 34 254 30782 25392
;gggxigi§§i TREZERWY NA 46 373 29 806 26758
Zobowigzania diugoterminowe 21 9499 2702 4171
Zobowiazania krdtkoterminowe 24 374 27104 22 b87
PASYWA RAZEM: 80 627 60 588 52150

Sprawozdania finansowe Spétki za lata 2006 i 2005 nie byly badane przez HLB Frackowiak i Wspdlinicy Sp. z o.0.

ZETKAMA S.A.
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9. RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

| PRZYCHODY 1 KOSZTY (w pysigh) o o007 ST 2006 i ases R
Przychody ze sprzedazy 86001 80 989 77 863
Koszty dzialalnosei operacyjnej 79929 72654 68 532
Zysk (strata) ze sprzedazy 6132 8335 9331
Pozostale przychody operacyjne 974 187 123
Pozostale koszty operacyjne 2214 819 B57
Koszty restrukiuryzacji - - -
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 4892 7 703 8897
Przychody (koszty) finansowe 16 239 2 369
Pozostale zyski (straty) z inwestycji 1794 812 3667
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3114 7 130 7 599
Podatek dochedowy 963 1451 1672
Zysk (strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej 2151 5 439 5927
DZIALALNOSC ZANIECHANA
Strata netto z dzialalnodei zaniechanej - - -
Zysk (strata) netto 2151 5639 5927

Sprawozdania finansowe Spéiki za lata 2006 i 2005 nie byly badane przez HLB Frackowiak i Wspélnicy Sp. z o.0.

10. INFORMACJE O NIEKTORYCH POZYCJACH SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Struktura aktywdéw i pasywéw bilansu Spélki jest przedstawiona w zbadanym przez nas
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2007 roku.

Ostatnig inwentaryzacje $rodkéw trwalych Spétka przeprowadzila w dniach 24 do 26
pazdziernika 2007 roku. Zgodnie z Ustawg o rachunkowosci Spéika inwentaryzuje Srodki
trwale co cztery lata. Réznice pomiedzy stanem $rodkéw trwalych wynikajgcym z ksiag
rachunkowych a ich stanem ustalonym w drodze inwentaryzacji zostaly rozliczone
w ksiegach rachunkowych roku 2007,

Inwentaryzacje zapaséw materialow, pdtfabrykatow, produktéw gotowych oraz towardéw
Spotka przeprowadzila w dniach 31 grudnia 2007 roku do 2 stycznia 2008 roku. Réznice
pomiedzy stanami zapaséw wynikajgcymi z ksigg rachunkowych a ich stanami ustalonymi
w drodze inwentaryzacji zostaly wyjasnione i rozliczone w ksiegach rachunkowych roku
2007.

PrzeprowadziliSmy procedure niezaleZnego potwierdzenia naleznodci z tytulu dostaw
i uslug wedlug ich stanu na dzienn 31 grudnia 2007 roku. Do dnia zakornczenia naszego

badania otrzymalismy potwierdzenia stanowiace 46% wybranej przez nas préby naleznosci
&R
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ztytulu dostaw i ustug na dzien inwentaryzacji. Roznice pomiedzy ofrzymanymi
potwierdzeniami a saldami wykazanymi w ksiggach rachunkowych zostaly przez Spotke
odpowiednio wyjasnione i zaksiggowane.

Przeprowadziliémy procedure niezaleznego potwierdzenia zobowigzan z tytulu dostaw
i uslug wedlug ich stanu na dziert 31 grudnia 2007 roku. Do dnia zakoriczenia naszego
badania ofrzymaliémy potwierdzenia stanowigce 79% wybrane] przez nas proéby
zobowigzann ztytulu dostaw i uslug na dzien inwentaryzacjii. Roznice pomiedzy
otrzymanymi potwierdzeniami a saldami wykazanymi w ksiegach rachunkowych zostaty
przez Spétke odpowiednio wyjasnione i zaksiggowane.

Przychody i zwiazane z nimi koszty zostaly ujgte w ksiggach rachunkowych
z uwzglednieniem zasady memorialu i wspdimiermosci.

11. PODSTAWOWE DANE I WSKAZNIKI FINANSOWE

Nizej przedstawiono wybrane dane i wskaZniki finansowe za lata 2005, 2006 i 2007,
charakteryzujace sytuacje finansowg Spolki w tym okresie. Wszystkie wskazniki
wyliczyliémy na podstawie danych zawartych w sprawozdaniach finansowych Spoétki za
lata zakoriczone 31 grudnia 2007 roku i 31 grudnia 2006 roku.

i RTINS SRR P ..obliczeniowa - Creaeer U] 200e*er, 20057
przychody ze sprzedazy (tys. zi) 86 061 80989 77 863
wynik finansowy netto (tys. zi) 2151 5 63¢ 5927
kapitaly wiasne {tys. zi) 34 254 30782 25392
suma aktywoéw (tys. zl) 80627 50 588 52150

L . o wynik finansowy netto / suma
rentownosé majatku {(ROA) (%) akiywow na koniec okresu 2,7% 9,3% 114%
rentownosé kapitalu wlasnego wynik finansowy netto / kapitaly o
{(ROE) (%) wiasne na poczatek okresu 7.0% 222% 711%
L ; wynik ze sprzedazy / przychody ze o a
rentownosé sprzedazy (%) s?;::lze daz‘:§ prod uztévgi ,Z) waré);v 7.1% 10,3% 12,0%
aktywa obrotowe ogdlem® /
L . zobowiazania krétkoterminowe {bez
wskaznik plynnosci 1 rezerw | rozliczen 1,3 1,0 1,4
miedzyokresowychy*
grodkd pienieZne / zobowigzania
wskaznik plynnosei Ul krétkoterminowe (bez rezerw i 0,0 0,1 0,4
rozliczert miedzyokresowych)®
‘i P naleznodd z tytutu dostaw i ustug* x
szkaQSChobrom naleznosci 365 dni / przychody ze sprzedazy 55 53 58
(w dniach) produktéw i fowardw
T
Y
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zobowigzania z tytulu dostaw 1 ustug x
okres splaty zobowigzan 365 dni / (wartos¢ sprzedanych 68 9% 71
(w dniach) towardw i materialédw + koszt
wytworzenia sprzedanych produkiéw)
zapasy x 365 dai / (wartosé
szybkosé obrotu zapasdw sprzedanych fowaréw 1 materialéw 63 55 51
{w dniach) + koszt wytworzenia sprzedanych
produktéw}
(kapitaly wlasne + rezerwy
. . diugoterminowe + zobowigzania
trwaloéd struktury finansowania dlugoterminowe + bierne RMK 0,7 0,6 0.6
diugoterminowe) / suma pasywéw
obcigzenie majgthu {pasywa ogéiem — kapitaly wiasny} / 5759 4929 51,3%
zobowigzaniami {%) pasywa ogdlem . ’
Wskazniki inflacji:
srednioroczny {%) 2,5 1,0 2,1
od grudnia do grudnia (%) 4.0 14 0,7

* bez naleznodci /zobowigzan z tytulu dostaw i uslug powyzef 12 miesigcy

** przed pomniejszeniem o odpisy aktualizujgee

#* wskazniki dotyczace lat 2006 1 2005 wyliczono na podstawie danych finansowych zaczerpnietych ze
sprawozdarn finansowych zbadanych przez innego audytora.

12. KONTYNUCOWANIE DZIALALNOSCI GOSPODARCZE]

W informacji objasniajgcej do zbadanego sprawozdania finansowego Spoiki za rok
zakoriczony 31 grudnia 2007 roku Zarzad poinformowal, Ze wspomniane sprawozdanie
finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci przez Spétke
przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2007 roku, i ze nie wystepuja
okolicznodci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci przez Spéike.

W czasie naszego badania nie odnotowaliSmy istnienia istotnych okolicznosci, ktére
moglyby powodowaé nasze przekonanie, Ze Spélka nie jest w stanie kontynuowad
dzialalnosci przez co najmniej 12 miesiecy liczac od dnia bilansowego, to jest od 31 grudnia
2007 roku w efekcie zamierzonego lub przymusowego zaniechania badZ istotnego

ograniczenia przez nia dotychczasowej dzialalnosci.

13. INFORMACJE DODATKOWE O PRZYJETYCH ZASADACH RACHUNKOWOSCI
ORAZ INNE INFORMACJE OBJASNIAJACE

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowoéci oraz inne informacje
objasniajace do sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia
2007 roku zostaly sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadami
(polityka)  rachunkowos$ci,  wynikajgcymi z  Miedzynarodowych  Standardéw
Rachunkowoéci, Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Pinansovy\ej oraz
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zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzeri Komisji Europejskiej,
a w zakresie nieuregulowanym w fych Standardach — stosownie do wymogow Ustawy
o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych a takze zgodnie
z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 paZdziernika 2005 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw
wartosciowych.

14. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI SPOLKI

ZapoznaliSmy sig ze sprawozdaniem Zarzadu z dzialalnodci Spélki za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2007 roku. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu z dzialalnosci
pochodzace ze zbadanego przez nas sprawozdania finansowego za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2007 roku sa z nim zgodne. Sprawozdanie z dzialalnosci Spétki
w istotnych aspektach spelnia wymagania art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowoéci.

15. PRZESTRZEGANIE PRZEPISOW PRAWA
W otrzymanym przez nas pisemnym o$wiadczeniu Zarzad potwierdzil, ze zgodnie z jego

najlepsza wiedzg Spotka przestrzegala wszelkich przepisow prawa, ktorych naruszenie
mogloby w sposdb istotny wplynaé na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Ninigjszy raport zawiera 10 stron.
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