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I. OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWE]J

1. PODSTAWOWE DANE EMITENTA
Zetkama S.A.
ul. 3 maja 12, 57-410 Scinawka Srednia
NIP: 883-000-04-82; REGON: 890501767

Kapitat zaktadowy: 980 830 tys. zt

2. OPIS ORGANIZACYNY GRUPY KAPITALOWEJ ORAZ
STRUKTURZE

ZMIAN W JEJ

W sktad Grupy wchodzi Zetkama S.A. oraz spotka zalezna:

L. Procentowy udziat
Nazwa Siedziba Zakres Wl?;ilwzrsii lub Metoda Grupy
jednostki dziatalnosci ¥ organ konsolidacji w kapitale
prowadzacy rejestr 31.12.2008 | 31.12.2007
) Sad Rejonowy w
Srubena ul. Grunwaldzka 5 | dziatalno$¢ Bielsku-Biatej VIII o o
Unia S.A. 34-300 Zvwicc rodukevina Wydziat petna 87,58 % 0%
yw p N Gospodarczy KRS nr
0000239466

Jednostka dominujaca posiada jednostke stowarzyszona Varimex-Valves sp. z 0.0., ktorej udziaty w
skonsolidowanych sprawozdaniu finansowym wyceniono metoda praw wilasnosci.

Na dzien 31 grudnia 2008 roku udzial w ogoélnej liczbie gloséw posiadany przez Grupg w
podmiocie zaleznym jest rowny udziatowi Grupy w kapitale tej jednostki.

Grupa Kapitatowa ZETKAMA S.A. powstata w I kwartale 2008 w trzech etapach:

- na podstawie zawartych przez Spotke z inwestorami bedacymi akcjonariuszami spotki Srubena
Unia S.A. uméw objecia akcji ZETKAMA S.A. serii D, akcje te zostaly w catosci objgte i optacone
w zamian za wniesione przez tych inwestorow wklady niepieni¢zne w postaci 1.400.000 akcji
zwyklych imiennych spotki Srubena Unia S.A., o wartoéci nominalnej 1,00 zt kazda. Data

rozpoczgceia 1 zakonczenia subskrypcji akcji serii D: 7stycznia 2008 roku;

- na podstawie zawartej przez Spotke ze spotka AVALLON MBO S.A. z siedziba w Lodzi (bgedaca
akcjonariuszem spotki Srubena Unia S.A.), umowy objecia akcji serii E, akcje te zostaty w catosci

objete 1 oplacone w zamian za wniesiony przez AVALLON MBO S.A. wktad niepieni¢zny w
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postaci 1.100.000 akcji zwyktych imiennych spétki Srubena Unia S.A., o warto$ci nominalnej 1,00

zt kazda. Data rozpoczgcia i zakonczenia subskrypcji akcji serii E: 8 lutego 2008 roku;

- zgodnie z porozumieniem z dnia 17 pazdziernika 2007 roku dotyczacego konsolidacji ze spotka
Srubena Unia S.A. z siedziba w Zywcu, ZETKAMA S.A. zawarta w dniu 17 marca 2008r. z 81
akcjonariuszami spotki Srubena Unia S.A. (obecnymi lub bytymi pracownikami tej spotki oraz
cztonkami jej zarzadu) umowy sprzedazy akcji Srubena Unia S.A., w wyniku ktorych Spoétka
nabyla w sumie 433 000 akcji po 7 zt tacznej wartosci 3 031 000 zt

W wyniku realizacji trzyetapowego procesu konsolidacji ZETKAMA S.A. stala si¢ wtascicielem
2.933.000 akcji Srubena Unia S.A., co stanowi 87,58 % akcji i gloséw na walnym zgromadzeniu

akcjonariuszy.

Firma Varimex-Valves sp. z 0.0., zostala zatlozona w kwietniu 1992 roku i jest wspolnym
przedsigwzigciem krajowych producentdw armatury przemyslowej, ktorzy sa jej glownymi
udzialowcami. Na podstawie umowy zawartej z Zetkama S.A., Varimex-Valves sp. z 0.0. prowadzi
sprzedaz produktéw Spotki na rynkach zagranicznych. Zetkama S.A. posiada 39 udzialéw firmy
Varimex-Valves sp. z 0.0., co stanowi 24,07% kapitatu udziatlowego spotki. Przychody spotki za
rok 2007 wyniosty 18 432 tys. zl, a za rok 2008 roku 15 582 tys. zt.

II. SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

1. BILANS (wg MSSF)

w tys. zt
AKTYWA Stan na koniec
31.12.2008 31.12.2007
A. Aktywa trwale 88 076 50 367
I. Rzeczowe aktywa trwate 81342 45 570
1.8rodki trwate 80 611 45 480
1.1. Grunty 3978 341
1.2. Budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 37618 21 698
1.3. Urzadzenia techniczne i maszyny 32782 17 799
1.4. Srodki transportu 1455 1143
1.5. Inne $rodki trwale 4778 4499
2. Srodki trwate w budowie 731 90
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie - -
II. Warto$ci niematerialne 789 1014
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Stan na koniec

AKTYWA

31.12.2008 31.12.2007
1.Koszty rozwoju 228 392
2.Inne wartosci niematerialne 561 622
III. Nieruchomosci inwestycyjne 4155 3708
IV. Inwestycje dlugoterminowe 336 75
1.Dhugoterminowe aktywa finansowe 336 75
1.1. W jednostkach powiazanych 332 71
1.2. W pozostatych jednostkach 4 4
V. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1454 -
1.Aktywo z tytulu odroczonego podatku dochodowego 1 454 -
B. Aktywa obrotowe 76 625 31304
1. Zapasy 32577 11 549
1. Materiaty 9438 3116
2. Potprodukty i produkty w toku 9 546 4763
3. Produkty gotowe 12 089 2677
4. Towary 1493 945
5. Zaliczki na dostawy 11 48
II. Inwestycje krétkoterminowe - 284
1. W jednostkach powiazanych - 51
2. W pozostatych jednostkach - 233
II1. Naleznosci krétkoterminowe 40 905 18 736
1. Nalezno$ci od jednostek powiazanych 702 531
1.1. Handlowe 702 531
2. Nalezno$ci od pozostatych jednostek 40 075 18 143
2.1. Handlowe 32981 11484
2.2. Z tytuhu podatku dochodowego - 90
2.3. Inne 7094 6 569
3. Pozostate aktywa 129 62
IV. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2 808 735
V. Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 335 -
AKTYWA RAZEM 164 701 81671
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w tys. zt

Stan na koniec

PASYWA
31.12.2008 31.12.2007

A. Kapital wlasny 70 067 35298
I. Kapitatl akcyjny 981 781
II. Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto§ci nominalnej 31 843 12 079
III. Kapitatl z aktualizacji wyceny 51 1572
IV. Pozostate kapitaty rezerwowe 1251 812
V. Zyski zatrzymane 35941 20 054
1. Wynik netto biezacego okresu 11730 2 151
2. Wynik netto z lat ubiegtych 322 3722
3. Zysk przeniesiony na kapitat zapasowy 19 745 14 181
4. Kapitat udziatowcow mniejszosciowych 4144 -
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 94 634 46 373
1. Zobowiazania dtugoterminowe 33520 21999
1. Wobec pozostatych jednostek 23459 19953
1.1. Kredyty i pozyczki 22 632 19 043
1.2. Inne 827 910
2. Rezerwy na zobowiazania 10 061 2 046
2.1. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 5069 1 408
2.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 4992 638
II. Zobowiazania krotkoterminowe 61114 24 374
1. Wobec jednostek powiazanych 29 58
1.1. Handlowe 29 58
2. Wobec pozostatych jednostek 59 153 23 529
2.1. Kredyty i pozyczki 17 517 8 656
2.2. Inne zobowigzania finansowe 2 058 507
2.3. Handlowe 34074 12 327
2.4. Z tytulu podatkow, cel, ubezpieczen i innych §wiadczen 2 191 1195
2.5. Zobowiazanie z tytutu podatku dochodowego 180 -
2.6. Z tytulu wynagrodzen 1490 828
2.7. Inne 1 640 16
2.8. Fundusze specjalne 3 -
3. Rezerwy na zobowigzania 553 79
3.1. Rezerwa na §wiadczenia emerytalne i podobne 553 79
4. Rozliczenia migdzyokresowe 1379 708
PASYWA RAZEM 164 701 81671
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2. RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (wg MSSF)

w tys. zt
IV kwartal | 4 kwartaly | IV kwartal | 4 kwartaly
2008r. 2007r.
01.10.2008 | 01.01.2008 | 01.10.2007 | 01.01.2007
31.12.2008 | 31.12.2008 | 31.12.2007 | 31.12.2007
A. Przychody netto ze sprzedazy 52 638 215788 20 007 86 061
L. Przychody netto ze sprzedazy produktow 49 709 200 348 17 421 72 936
II. Przychody netto ze sprzedazy towar6w i materiatlow 2929 15 440 2 586 13 125
B. Koszty wlasny sprzedazy 46 644 181 628 15965 67179
I. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 44 326 169 600 14010 57 588
II. Warto$¢ sprzedanych towardow i materiatow 2318 12 028 1955 9591
C. Wynik brutto na sprzedazy (A-B) 5994 34160 4 042 18 882
D. Koszty sprzedazy 1532 9343 1314 4776
E. Koszty ogolnego zarzadu 3389 15258 2 856 7974
F. Wynik na sprzedazy (C-D-E) 1073 9 559 (128) 6132
G. Pozostate przychody operacyjne 639 960 94 974
H. Pozostale koszty operacyjne 1344 2025 380 2214
I. Udzial w zyskach jednostek rozliczanych metoda praw
wlasnosci 23 105 - -
J. Wynik na dzialalno$ci operacyjnej (F+G-H+I) 391 8599 (414) 4 892
K. Przychody finansowe 430 1610 13 16
L. Koszty finansowe (1124) 2774 588 1794
M. Pozostate zyski (straty) z inwestycji - 5 805 - -
N. Wynik brutto (J+K-L+M) 1945 13 240 (989) 3114
0. Podatek dochodowy 374 1 409 49) 963
P. Wynik netto (N-O) 1571 11 831 (940) 2151
R. Wynik przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujace;j 1631 11 730 - -
S. Wynik przypadajacy akcjonariuszom
mniejszosciowym (60) 101 - -
Wynik netto jednostki dominujacej 1631 11 730 (940) 2151
Sredniowazona liczba akcji 4904 150 4 821308 3904 150 3904 150
Zysk netto przypadajacy na jedna akcje 0,33 2,43 (0,24) 0,55
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3. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM (wg MSSF)

w tys. zt
01.01.2008 01.01.2007
31.12.2008 31.12.2007
I. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) 42 060 30 782
1.1 Kapitat akcyjny na poczatek okresu 4130 781
1.2 Zmiany kapitatu akcyjnego (3 149) -
a) zwiekszenia 200 -
b) zmniejszenia (3 349) -
1.3 Kapital akcyjny na koniec okresu 981 781
2.1 Kapital z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej na poczatek
okresu 12 079 12 079
2.2 Zmiany kapitatlu z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalne;j 19 764 -
a) zwigkszenia 19 764 -
2.3 Kapital z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej na koniec
okresu 31 843 12 079
3.1 Kapital z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 1572 19
3.2 Zmiany kapitalu z aktualizacji wyceny (1521) 1553
a) zwigkszenia — aktualizacja wyceny nieruchomosci inwestycyjnej - 339
b) zwigkszenia - ujawnienie prawa wieczystego uzytkowania gruntow
w nieruchomosciach inwestycyjnych — wezesniej wykazywane
pozabilansowo - 703
c) zwigkszenia - ujawnienie prawa wieczystego uzytkowania gruntow
w rzeczowych aktywach trwatych, wezesniej wykazywane pozabilansowo - 341
d) zwigkszenia (wycena instrumentow zabezpieczajacych
z uwzglednieniem efektu podatkowego) 214 172
€) zmniejszenia (wycena instrumentow zabezpieczajacych
z uwzglednieniem efektu podatkowego) (1735) 2)
3.3 Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu 51 1572
4.1 Pozostale kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 812 -
4.2 Zmiany w pozostatych kapitatach rezerwowych 439 812
a) zwigkszenia 439 812
4.3 Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu 1251 812
5.1 Zyski zatrzymane na poczatek okresu 23 467 17 903
5.2.1 Wynik netto biezacego okresu 11730 2 151
a) zysk netto 11730 2151
5.2.2 Wynik netto z lat ubiegtych na poczatek okresu 7288 9361
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01.01.2008 01.01.2007

31.12.2008 31.12.2007
5.2.3 Zmiany wyniku z lat ubiegtych (2 822) (5 639)
a) zwiekszenia 25163 -
b) zmniejszenia (27 985) (5639)
5.2.4 Wynik netto z lat ubieglych na koniec okresu 4 466 3722
5.2.5 Zysk przeniesiony na kapitat zapasowy na poczatek okresu 16 179 8542
5.2.6 Zmiany zysku przeniesionego na kapitat zapasowy 3566 5639
a) zwiekszenia 3566 5639
5.2.7 Zysk przeniesiony na kapitat zapasowy na koniec okresu 19 745 14 181
5.3 Zyski zatrzymane na koniec okresu 35941 20 054
I1. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ) 70 067 35298

I11. Kapital wlasny na koniec okresu po uwzglednieniu proponowanego

podziatlu zysku 70 067 35298
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4. RACHUNEK PRZEPLYWOW SRODKOW PIENIEZNYCH (wg MSSF)

w tys. zt
01.01.2008 01.01.2007
31.12.2008 31.12.2007
A. Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnoSci operacyjnej
1. Wynik brutto 13 240 3114
I1. Korekty (563) (2 256)
1. Amortyzacja 4632 3228
2. (Zyski) / straty ze sprzedazy srodkow trwatych (24) (33)
3. Odsetki 3142 1163
4. Inne korekty 40 (44)
7790 4314
5. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych (2053) 414
6. Zmiana stanu pozostatych kapitatdow rezerwowych (668) 812
7. Zmiana stanu naleznosci (9 330) (1823)
8. Zmiana stanu zapasow (6 928) (2 430)
9. Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych 15163 (3 498)
10. Zmiana stanu rezerw i $wiadczen pracowniczych 1715 (45)
11. Wycena do warto$ci godziwej nieruchomosci inwestycyjnej (447) -
12. Zmiany w kapitatach (5 805) -
Srodki pienigzne netto wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej 12 677 858
13. Odsetki zaptacone 3054 1021
14. Podatek zaptacony 1300 1028
4354 2 049
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 8323 (1191)
B. Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalno$ci inwestycyjnej
I. Wplywy 45 36
1. Zbycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych 43 33
2. Odsetki otrzymane 2 3
II. Wydatki 9533 18 092
1. Nabycie wartos$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych 6 502 18 092
2. Nabycie aktywow finansowych 3031 -
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01.01.2008 01.01.2007

31.12.2008 31.12.2007
Srodki pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (9 488) (18 056)

C. Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalno$ci finansowej

I. Wplywy 6410 30914
1. Zaciagnigcie kredytow i pozyczek 6410 30914
II. Wydatki 3 881 12 317
1. Wydatki na sptate kredytow i pozyczek 3303 11750
2. Platnosci zobowiazan z tytulu uméw leasingu finansowego 536 503
3. Inne wydatki finansowe 42 64
Srodki pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej 2529 18 597
D. Przeplywy pieni¢Zne netto, razem 1364 (650)
E. Srodki pienigzne na poczatek okresu 1 444 1385
F. Srodki pienigzne na koniec okresu, w tym: 2 808 735
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5. INFORMACJE O SEGMENTACH BRANZOWYCH (wg MSSF)

w tys. zt
Armatura Odlewy Elementy ztaczne Pozostata dziatalnos¢ Wylaczenia Warto$¢ ogdtem
01.01.2008 | 01.01.2007 | 01.01.2008 | 01.01.2007 | 01.01.2008 | 01.01.2007 | 01.01.2008 | 01.01.2007 | 01.01.2008 | 01.01.2007 | 01.01.2008 | 01.01.2007
31.12.2008 | 31.12.2007 | 31.12.2008 | 31.12.2007 | 31.12.2008 | 31.12.2007 | 31.12.2008 | 31.12.2007 | 31.12.2008 | 31.12.2007 | 31.12.2008 | 31.12.2007
PRZYCHODY 55355 49 844 81379 39011 87241 - 13112 15155 (21 299) (17 949) 215788 86 061
Sprzedaz na zewnatrz 55355 49 844 60 080 21062 87241 - 13112 15155 - 215788 86 061
Sprzedaz migdzy segmentami - - 21299 17949 - - - - (21 299) (17 949) - -
KOSZTY 42 371 37 633 71413 36 024 77 834 - 11309 11471 (21 299) (17 949) 181 628 67179
WYNIK BRUTTO NA 12 984 12211 9 966 2987 9407 - 1 803 3684 - - 34160 18 882
SPRZEDAZY
WYNIK NA DZIALALNOSCI % 599 4892
OPERACYINEJ
WYNIK NETTO 11 831 2151
AKTYWA SEGMENTU 52 746 47 458 39461 24 666 59070 - 8491 8453 - - 159 768 80 577
Rzeczowe aktywa trwale 29974 29 346 17 966 15769 33187 - 215 455 - - 81 342 45 570
Wartosci niematerialne 429 570 360 444 - - - - - - 789 1014
Nieruchomosci inwestycyjne - - - - - - 4155 3708 - - 4155 3708
Zapasy 10 241 6 691 8 000 3867 13 082 - 1254 991 - - 32577 11 549
Naleznoéci 12 102 10 851 13 135 4 586 12 801 - 2 867 3299 - - 40 905 18 736
NIEPRZYPI’SANE AKTYWA DO 4933 1094
SEGMENTOW
AKTYWA RAZEM 164 701 81671
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Armatura

Elementy ztaczne

Odlewy Pozostata dziatalnos¢ Wylaczenia Warto$¢ ogdtem
01.01.2008 | 01.01.2007 | 01.01.2008 | 01.01.2007 | 01.01.2008 | 01.01.2007 | 01.01.2008 | 01.01.2007 | 01.01.2008 | 01.01.2007 | 01.01.2008 | 01.01.2007
31.12.2008 | 31.12.2007 | 31.12.2008 | 31.12.2007 | 31.12.2008 | 31.12.2007 | 31.12.2008 | 31.12.2007 | 31.12.2008 | 31.12.2007 | 31.12.2008 | 31.12.2007
PASYWA SEGMENTU 39280 33504 15781 4 668 18110 - 3547 2 838 - - 76718 41010
Zobowiazania dtugoterminowe 19494 197756 64 197 3900 - - - - - 23458 19 953
Zobowiazania krotkoterminowe 19 786 13 748 15717 4471 14210 - 3547 2 838 - - 53260 21057
NIEPRZYPISANE PASYWA 87 983 40 661
SEGMENTU
PASYWA RAZEM 164 701 81671
Naktady na srodki trwate i 1670 13 547 3131 4545 1701 - - - - - 6502 18 092
warto$ci niematerialne
Amortyzacja 1580 1 465 1204 1763 1 847 - - - - - 4631 3228
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III. WYBRANE DANE OBJASNIAJACE I INFORMACJE DODATKOWE.

1. INFORMACJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU
SKONSLODOWANEGO SRODROCZNEGO RAPORTU FINANSOWEGO ZA 1V
KWARTAL 2008 ROKU.

Jest to pierwszy rok sprawozdan skonsolidowanych Grupy Kapitalowej Zetkama S.A. i dane

dotyczace roku 2007 obejmuja tylko dane jednostkowe Zetkama S.A.

Skonsolidowane $rodroczne sprawozdanie finansowe przedstawione w niniejszym raporcie
kwartalnym zostalo przygotowane zgodnie z obowigzujacymi na dzien sprawozdania MSSF w
wersji zatwierdzonej przez Unig¢ Europejska, a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi
standardami zgodnie z przepisami znowelizowane] ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o
rachunkowos$ci oraz z przepisami rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 19 pazdziernika 2005 roku
w sprawie informacji biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw
warto§ciowych 1 obejmuje okres od dnia 1 stycznia 2008 do dnia 31 grudnia 2008 roku oraz od dnia
1 stycznia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku.

Sprawozdanie za IV kwartat 2008 roku zostalo przygotowane zgodnie z MSSF. Emitent w

Sprawozdaniu Finansowym za rok 2007 zawart istotne zasady rachunkowos$ci zgodne z MSSF.

Dla celow przedstawienia wybranych danych finansowych, poszczegdlne pozycje aktywow i
pasywow bilansu przeliczone zostaty na EURO wedtug $redniego kursu ogloszonego na dzien
bilansowy (31 grudnia 2008 roku) przez Narodowy Bank Polski tj. 4,1724 zlotego. Poszczegdlne
pozycje rachunku zyskow i strat przeliczone zostaty na EURO wedtug kursu stanowiacego $rednia
arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski dla EURO na kazdy dzien
okresu tj. od stycznia do grudnia 2008 roku i wyniost 3,5129 zt.

Dla okresu porownawczego 2007 roku kursy EURO/PLN wynosity odpowiednio 3,5820 i 3,7843.

W 1 kwartale 2008r. ZETKAMA objeta 87,58% akcji Srubena Unia S.A. w Zywcu. Poczatkowe
rozliczenie warto$ci godziwej transakcji zostalo przeprowadzone w oparciu o wartosci szacunkowe
mozliwych do zidentyfikowania aktywow, zobowiazan i zobowiazan warunkowych. Warto$¢
godziwa zostata ustalona w II kwartale 2008r., a wynik rozliczenia uj¢ty w Rachunku zyskow i strat

za | potrocze 2008 w pozycji — Pozostale zyski z inwestycji.
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2. INFORMACJA O KOREKTACH Z TYTULU REZERW, REZERWIE I AKTYWACH Z
TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO ORAZ DOKONANYCH
ODPISACH AKTUALIZACYJNYCH WARTOSCI SKEADNIKOW AKTYWOW.

2.1. Informacja o korektach z tytutu rezerw, rezerwie i aktywach z tytulu odroczonego podatku

dochodowego oraz dokonanych odpisach aktualizacyjnych warto$ci sktadnikow aktywow.

w tys. zt
. Aktywo z
Odplsy tytutu Rezerwa na Rezerwa na Rozliczenia
aktualizujace odroczony .
byl odroczonego przyszte migdzyokresowe
warto$¢ podatek . .
, podatku zobowigzania czynne
aktywow dochodowy
dochodowego
Stan na 31.12.2007 1583 1229 2 876 4915 75
Zwigkszenia 649 225 2482 630 865
Wykorzystania - - 289 - 605
Rozwiazanie 389 - - - -
Stan na 31.12.2008 1 843 1454 5069 5545 335

2.2. Odpisy aktualizujace warto$¢ aktywow.

w tys. zt
Odpis aktualizujacy warto$¢ zapasow 584
Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci 1259

W IV kwartale 2008 Grupa nabyla rzeczowe aktywa trwale i warto$ci niematerialne w warto$ci

2032 tys. zi.

2.3. Rezerwa na odroczony podatek dochodowy.

W 1V kwartale rezerwa na podatek dochodowy zostata ustalona w wysokosci 5 069 tys. zt.

2.4. Rezerwa na przyszte zobowiazania.

Warto$¢ rezerwy na odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe ulegta podwyzszeniu w stosunku

do poprzedniego kwartatu. Aktuariusz ustalil ja w wysokos$ci 5 545 tys. zl.
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2.5. Rozliczenia migdzyokresowe czynne.

Zmiany RMK czynnych.

w tys. zt
Zwickszenia:
- roczny odpis na ZFSS 487
- ubezpieczenia 109
- remonty 269
Zmniejszenia:
- odpis na ZFSS 487
- ubezpieczenia 95
- prenumeraty 23

3. SEZONOWOSC LUB CYKLICZNOSC DZIALALNOSCI W OKRESIE
SRODROCZNYM.

Dziatalno$¢ podmiotéw wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej Zetkama S.A. nie ma charakteru

sezonowosci lub cyklicznosci.

4. WAZNIEJSZE DOKONANIA LUB NIEPOWODZENIA GRUPY KAPITALOWEJ
ZETKAMA S.A. W1V KWARTALE 2008 R.

Zetkama S.A.:

e Zakonczenie inwestycji przebudowy kottowni weglowej na gazowa o mocy 3,8 MW. Wartos¢

catej inwestycji wyniosta 1 132 tys. zt
Srubena Unia S.A..:

e (Oddanie inwestycji - linia do obrébki cieplnej $rub dilugich na bazie pieca komorowego.
Warto$¢ catej inwestycji wyniosta 2 947 tys. zt .

5. CZYNNIKI I ZDARZENIA MAJACE ZNACZACY WPLYW NA OSIAGNIETE
WYNIKI FINANSOWE W IVKWARTALE 2008R.

e Spadek wolumenéw sprzedazy w stosunku do zatozen budzetowych listopada i grudnia

bedacych efektem globalnego spadku popytu w krajach europy zachodnie;.

e Zmiana wartos$ci kurséw walut obcych oraz oprocentowania kredytow.

6. EMISJA AKCJI 1 WYPLACONE DYWIDENDY.

Emitent nie wyptacat dywidendy w okresie od ukazania si¢ raportu za III kwartat 2008r.
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7. WAZNIEJSZE WYDARZENIA PO DACIE BILANSU.

Nie wystapity.

8. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE ZREALIZOWANIA WYNIKOW NA ROK 2008
DLA GRUPY KAPITALOWEJ ZETKAMA S.A.

Stanowisko Zarzadu Zetkamy

Odchylenie realizacji EBITDA i ZYSKU NETTO w odniesieniu do prognozy spowodowane bylo
obnizeniem Ww miesiagcu grudniu prognozowanej warto$ci sprzedazy oraz utworzeniem

dodatkowych rezerw na $§wiadczenia pracownicze w spotce zaleznej Srubena S.A.

w tys. zt
. Realizacja po Prognoza
Wybrane pozycje
4 kwartatach 2008 roku na rok 2008
Przychody ze sprzedazy 215788 215731
EBITDA 19 035 20 440
Zysk netto 11 831 12 281

EBITDA zawiera zysk operacyjny 8 598 tys. zl, pozostale zyski z inwestycji 5 805 tys. zt oraz
amortyzacj¢ 4 632 tys. zt.

9. AKCJONARIUSZE ZETKAMA S.A. POSIADAJACY CO NAJMNIEJ 5% AKCJI
/GLOSOW NA WZ.

Dane na dzien publikacji raportu za 1V kwartat 2008

Akcjonariusz Liczba akcji Ui?ﬁiagoligiale Liczba glosow Ul(ijczzi?)}i:vg?f:(,lgvej
Avalon MBO S.A. 767.987 15,66% 767.987 15,66%
Maciej Jurczyk 506.770 10,33% 506.770 10,33%
Tomasz Jurczyk 506.770 10,33% 506.770 10,33%
Jan Jurczyk 447.876 9,13% 447.876 9,13%
Zygmunt Mrozek 391.000 7,97% 391.000 7,97%
Generali OFE 374.496 7,64% 374.496 7,64%
Jakub Jurczyk 31.252 6,49% 31.252 6,49%
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10. AKCJE ZETKAMA S.A. POSIADANE PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE 1
NADZORUJACE EMITENTA.

Dane na dzien publikacji raportu za IV kwartat 2008

Tlosé¢ akcji posiadanych Ilos¢ akcji posiadanych
Nazwisko 1 Imig Stanowisko pgp?;égig?f?;;gi?u V‘;gz:; é)gjil;:f)ar?éa Zmiana
kwartalnego kwartalnego
Leszek Jurasz Prezes Zarzadu 129 642 129 642 -
Andrzej Herma Wiceprezes Zarzadu 62 402 62 402 -
Jerzy Kozuch Cztonek Zarzadu 63 402 63 402 -
Leszek Gawlik Cztonek Zarzadu 11 600 11 600 -
Jan Jurczyk gj‘zsé‘zvpggmcmego RN 419 762 447 876 28 114
Zygmunt Mrozek | Sekretarz RN 391 000 391 000 -
Tomasz Jurczyk Cztonek RN 478 657 506 770 28 113

Pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadaja Akcji Emitenta.

11. POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WEASCIWYM DLA
POSTEPOWANIA  ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM  ADMINISTRACJI
PUBLICZNEJ WG STANU NA DZIEN 31.12.2008 ROKU.

Nie wystapity.

12. SEGMENTY DZIALALNOSCL.
Segmenty branzowe.

Oferta produktowa Grupy Kapitatlowej ZETKAMA S.A. obejmuje armatur¢ przemystowa i
wodociagowa, odlewy i elementy ztaczne. Podzial ten stanowi kryterium wydzielenia segmentow
branzowych, ktore stanowia podstawe informacji dotyczacych segmentéw. Wydzielone segmenty
to:

Armatura przemystowa i wodociagowa
Odlewy
Elementy zlaczne

Pozostata dziatalnos¢ - to przede wszystkim sprzedaz towardw i materiatow

Armatura produkowana jest w oparciu o odlewy wytwarzane we wilasnej odlewni w Scinawce

Sredniej i dzierzawionej odlewni w Wegierskiej Gorce oraz odlewy innych producentow.
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Wytwarzana przez Spotke armatura sktada si¢ z typowych elementdéw, do ktoérych zaliczy¢ mozna

korpus, pokrywe, grzyb, trzpien, uszczelnienia i elementy ztaczne.

Odlewnie stanowia wydzielone wydzialy produkcyjne Zetkamy. Wytwarzaja odlewy z zeliwa
szarego i zeliwa sferoidalnego w oparciu o nowoczesne technologie. Produkowane odlewy stanowia
baz¢ dla produkcji armatury Zetkamy oraz sa sprzedawane jako produkty finalne odbiorcom w

kraju i zagranica.
Elementy ztaczne sa wytwarzane w Srubena Unia S.A. w Zywcu.

Spotka jest wiodacym producentem elementow ztacznych. Jest drugim, co do wielkosci
producentem w kraju oraz miesci si¢ w dziesiatce najwigkszych producentow w Europie. Jako
nieliczna posiada zaro6wno technologi¢ produkcji na zimno i na goraco, co daje jej mozliwos¢
oferowania bardzo szerokiego zakresu produkcyjnego zaréwno w ukladzie wymiarowym jak i

asortymentowym.

Przychody i koszty segmentu branzowego.

Dla poszczegolnych segmentow branzowych przedstawiane sa rzeczywiste przychody i koszty dla

tych segmentow.

Aktywa 1 pasywa segmentu branzowego.

Do aktywdéw segmentu zalicza sig:

Rzeczowe aktywa trwate — zgodnie z ich lokalizacja (zaktad produkcji armatury i odlewow),
Warto$ci niematerialne - zgodnie z ich lokalizacja,

Nieruchomosci inwestycyjne — pozostata dzialalnos¢,

Zapasy — zgodnie z lokalizacja magazynéw,

Naleznosci — stan naleznosci na dzien bilansowy podzielony na poszczegdlne segmenty

proporcjonalnie do sprzedazy na zewnatrz.

Do pasywow segmentu zalicza sig:

Zobowiazania dlugoterminowe — leasingowe — zgodnie z miejscem uzytkowania przedmiotu
leasingu, kredyt inwestycyjny w czeéci dlugoterminowej - stan na dzien bilansowy podzielony na

poszczeg6lne segmenty proporcjonalnie do kosztéw z uwzglednieniem wylaczen.

Zobowiazania krotkoterminowe - leasingowe — zgodnie z miejscem uzytkowania przedmiotu
leasingu, kredyty bankowe i zobowigzania handlowe - stan na dzien bilansowy podzielone na

poszczegolne segmenty proporcjonalnie do kosztéw z uwzglednieniem wylaczen.
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Transfery pomig¢dzy segmentami.

W przychodach, kosztach i wyniku segmentéw uwzgledniono transfery dokonane migdzy
segmentami branzowymi. Tego rodzaju transfery sa rozliczane wedtug kosztow wytworzenia. Sa

one wytaczne podczas konsolidacji wynikéw poszczegodlnych segmentow.

Kierunki geograficzne sprzedazy.

Kierunki geograficzne sprzedazy podzielone sa przy zastosowaniu kryterium opierajacego si¢ na
lokalizacji geograficznej klientow. Dla potrzeb zarzadzania spotka wydzielono nastgpujace

segmenty:

Polska

Europa Zachodnia

Europa Srodkowo-Wschodnia

Kraje pozaeuropejskie

Sprzedaz wedlug kryterium geograficznego.

W  ponizsze] tabeli przedstawiony jest podzial wartosci sprzedazy wedlug kryterium

geograficznego.
w tys. zt
Przychody ze sprzedazy

zgodnie z kryterium kierunkéw geograficznych

01-01-2008 01-01-2007
Okres

31-12-2008 31-12-2007
Polska 90 253 24 823
Europa Zachodnia 101 937 42 264
Europa Srodkowo-Wschodnia 18 794 12 962
Kraje pozaeuropejskie 4 804 6012
RAZEM 215 788 86 061

Dane za 2007r. dotycza sprawozdania jednostkowego Zetkamy S.A.

13. INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ GRUPE KAPITALOWA ZETKAMA S.A.
JEDNEJ LUB WIELU TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, NIE
BEDACYCH TRANSAKCJAMI TYPOWYMI I RUTYNOWYMI.

Nie byto tego typu transakcji.
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14. INFORMACJA O UDZIELENIU PRZEZ GRUPE KAPITALOWA ZETKAMA S.A.,
PORECZEN KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCIJI.

Nie miato miejsca.

15. INNE INFORMACJE.

Ponizsze zestawienie przedstawia wybrane elementy bilansu i1 rachunku wynikéw Grupy

Kapitatowej] ZETKAMA S.A. wraz z podstawowymi wskaznikami finansowymi za 2007 i 2008

rok.
Wybrane informacje finansowe (tys. zt) 01.01-31.12.2008 01.01.-31.12.2007
Przychody ze sprzedazy 215 788 86 061
Zysk na sprzedazy netto 9559 6132
Wynik brutto 13 240 3114
Wynik netto 11 831 2151
Wartos¢ aktywow 164 701 81671
Aktywa trwate 88 076 50 367
Aktywa obrotowe 76 625 31304
Zapasy 32577 11 549
Naleznosci 40 905 18 736
Kapitaty wiasne 70 067 35298
Zobowiazania dlugoterminowe 33520 21999
Zobowiazania krotkoterminowe 61114 24 374
Wskaznik rentownos$ci na sprzedazy 4,4% 7,1%
Wskaznik rentownosci brutto 6,1% 3,6%
Wskaznik rentowno$ci netto 5,5% 2,5%
Wskaznik ptynnosci biezacej 1,25 1,28
Wskaznik ptynnosci podwyzszonej 0,72 0,81
Ws.kaz'nik udzialu kapitatéw wilasnych w finansowaniu 42.5% 43.2%
majatku

Wskaznik rentownos$ci sprzedazy netto w roku 2008 w stosunku do 2007 byl na nizszym
poziomie ze wzgledu na wyzsze ceny surowcOw, materialow i energii, nizsze od planowanych

kursy walut w realizacji sprzedazy eksportowej, oraz nizszej rentownos$ci na sprzedazy w przej¢te]
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spotce zaleznej. Wyzsze wskazniki rentowno$ci brutto i netto w roku 2008 byly spowodowane
ujeciem w rachunku wynikdw wartosci firmy z konsolidacji. Wskazniki ptynnosci byly w obu
latach na poprawnym poziomie. Wskaznik struktury kapitatu finansujacego dziatalno$¢ byt na

podobnym poziomie w obu poréwnywanych latach.

16. CZYNNIKI, KTORE MOGA MIEC WPLYW NA WYNIKI W PERSPEKTYWIE
NAJBLIZSZEGO KWARTALU.

W perspektywie najblizszego kwartatu na wyniki Emitenta moga mie¢ wptyw czynniki zwiazane z:
Sytuacja gospodarcza w krajach Unii oraz na Swiecie.
Wahaniami kurséw walut.

Zmianami cen surowcow, materialow i energii.
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