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Telefon: +48 22 543 16 00 820 Sp. z 0.0.

Telefax: +48 27 5343 16 01 ut. Postepu 12,
E-mail: office@bdo.pt 02-676 Warszawa
Internei: www.bdo.pi Poland

Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu
skréconego Srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowe] Zetkama
za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku

dla Akcjonariuszy Zetkama S.A.

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego skréconego $rddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej Zetkama w Scinawce §re(§niej przy ul. 3 Maja 12, na ktdre skiada sie:

skonsolidowane sprawozdanie z sytuaci finansowe]j sporzadzone na dzien 30 czerwea 2011 roku,
ktory po stronie aktywdw i pasywow wykazuje sume 184,227 tys. ztotych;

skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 30
czerwca 2011 reku wykazulacy zysk netto w wysokosci 16.005 tys. zlotych;

skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do
dnia 30 czerwca 2011 roku wykazujace dochody catkowite w wysckosci 10.014 tys. Ztotych;

- skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym wykazujace zwiekszenie kapitatu
wiasnego za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 30 czerwca 2011 roku o kwote 5.544 tys.
zatych;

- skonsolidowane sprawozdanie z przeptywodw pienieznych wykazujace zwickszenie stanu érodkéw
pienigznych netto za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku o kwote 957 tys.
ztotych;

dodatkowe informacje 1 objasnienia.

Za zgodno$C tego skroconego srddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 7 wymogami
Miedzynarodowege Standardu Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”, ktéry
zostal zatwierdzony przez Unie Europeiska i innymi obowiazujacymi przepisami, odpowiada Zarzad
Spotki Dominujace].

Naszym zadaniem byto przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowien krajowych standardéw rewizji finansowei,
wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentdw. Standardy nakiadaia na nas obowigzek
zaplanowania 1 przeprowadzenia przegladu w taki sposdb, aby uzyskad umiarkowana pewnosd,
ze sprawozdanie finansowse nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Przeglad przeprowadziliémy gidwnie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wagladu
w dokumentacje konsolidacyina, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz
osob odpowiedzialnych za finanse | rachunkowosé Grupy.

Zakres i metoda przegladu skréconego srodrocznego sprawozdania finansowego istotnie rézni sie od
badan lezacych u podstaw opinii wyraZanej o zgodnosci rocznego sprawozdania finansowego z
wymagajacymt zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz ¢ jego rzetelnosci | jasnodci,
dlatego nie mozZemy wydad takiej opinii o zataczonym sprawozdaniu.

EDO Sp. z 0.0. Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy, Xl Wydzial Gospodarczy KRS: 0000293239, Kapitat zakladowy: 1.000.000 PLN., NiP 108-000-42-12.
Biura regionalne BDO: Katowice 40-004, al. Korfantego 2, tel: +48 32 359 50 00, katowice@bdo.pl; Krakdw 30'-363, ul. Rydidwka 5, tel: +48 17 420 41 56, krakow@bdo.pi;
Poznan 61-028, ul. Warszawska 43, tel: +48 61 650 30 80, poznan@bdo.pl; Wroctaw 53-332, ul. Powstancow Staskich 7a, tel: +48 71 734 28 00, wroclaw@bdo.pl

BDG Sp. z 0. 0. jest czlenkizm BDO International Limited, brytyjsidej spotid | czescia miedzynarcdowes sieci BDO, ziozone] z niezaleznyech spétek cztonkowskich.



Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie pozwolitoby
stwierdzi¢, ze skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane, we
wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowoici 34
LSrédroczna sprawozdawczo$e finansowa”, ktory zostat zatwierdzony przez Unie Europejska.

Wroctaw, 10 sierpnia 2011 roku

BDO Sp. z 0.0,
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy przeglad: Dziatajgcy w imienitﬁ PO Sp. z 0.0.:

Votomyne Sogl /’

Katarzyng Stojek dr André Helin
Biegly Rewident Prezes Zarzadu “BL_l/
nr ewid. 11396 Biegty Rewident P ewid. 90004



GRUPA KAPITALOWA ZETKAMA S.A.

SKROCONE SRODROCZNE
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2011 RCKU DO 30 CZERWCA 2011 ROKU

SCINAWKA SREDNIA, 10.08.2011

i

\d/z 1344

sragEn o el
%g’”‘ﬁ'ﬁ%gw, ",



GRUPA KAPITALOWA ZETKAMA S.A. Kwoty wyraZone s3 w tysiacach ziotych poiskich, o ile nie wskazano inaczef

Okres cbjety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2811 — 30.06.2011 Waluta sprawozdawcza: ziafy polski (PLN)
SPIS TRESCI
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3. Znaczace zdarzenia | franSaKCiS ..o o i ettt
Ao ZYSK I8 BRI et et s et et e ettt e et ee e e e eeeenenea
5. SeZONOWOSE AZIAFAINGSECT ..co.oi et a et et e
6. S BOMENEY OPETACYINE 1ottt e et a et e ra e e e et e e eeee et et ettt n et e e e e aes
7. RZECZOWE GKIYWE TTWEIE ..ottt et tee e s s e e eneaa
8. Wartosci niematerialne............oooooiieiiiice
9. Odpisy akiualizujace wartosé aktywow
10, Kapital POOSIAWOWY ... ettt et e et e e ee vt
11, Programy PRaNOSCT @KCIEIME .o ettt ee et e e et e et et eee e e
T2, DYWIHBNAY oottt e oo e oo et ae et e e e et e oot e ee e e e e e ar e e et et e s e e een
B, REZBIWY L e e s et et r e e ety et eeee e
T4, Z0DOWIGZANIE WAILKOWE ... e ssee oo oot e e e eetessts st s e oe e e e e e e e e ee e et aam e et ee s
15.  Potaczenia jednostek goSPOdarCZYCH ..o e
16. Transakcje z jednostkami powiazanymi
17, Zdarzenia po dnitl DEANSOWYIML. ...ttt eneete e
18. Inne znaczace zmiany aktywdw, zobowiazan, przychodow I KOSZEW ..o oeoeeeeeeeeeeeeeeereeeenn e 22
19, Korekty bledéw i zmiany zasad raChUNKOWOSTE ..o.ooovuieii oo n v 23
20. Inne informacje wymagane przepisami {(wybrane dane finansowe przeliczone na euro).............cocoe..... 24




GRUPA KAPITALOWA ZETKAMA S.A.

Kwoty wyrazone sg w tysigcach ziotych polskich, o ile nie wskazano inaczej

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 — 30.06.2611 Waluta sprawoczdawcza: zioty polski {PLN}
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJ! FINANSOWEJ
AKTYWA 30.06.2011 30.06.2010 31.12.201¢0
Aktywa frwafe
Wartosc firmy
Wartosci niemateriaine 1.031 1.089 1.087
Rzeczowe aktywa trwale 98.124 100.664 99.716
Nieruchomesci inwestycyine 4455 4155 4.155
inwestycje w jednostkach zaleznych
Inwestycie w jednostkach stowarzyszonych 501 493 485
Naleznosci | pozyczki
Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe 4 4 4
Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresows
Aktywa 7 tytulu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa trwale 103.815 106.375 105.427
Aktywa obrotowe
Zapasy 32.242 26.481 32.184
Nafeznosci z fytutu umow o ustuge budowlang
Naleznescl z tytubs dostaw | ustug oraz pozostale
nalesnodo: 44,000 31.023 30.768
Naleznosdi z tytulu biezgcego podatku dochodowego 324
Pozyczki
Pochodne instrumenty finansows 175 213
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 32
Krotkoterminowe roziiczenia migdzyokresowe 2.301 724 5028
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1662 2554 705
Aktywa frwate zaklasyfikowane jako prreznaczone
do sprzedazy
Aktywa obrotawe 80.412 61.179 66.223
Aktywa razem 184,227 167.554 171.650
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (CD.)
PASYWA 30.86.2011 l 30.086.2010 31.12.2010
Kapitaf wiasny
Kapitat wiasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki
dominujgeef:
Kapitat podstawowy 081 ag1 a81
Akcje wiasne {-)
Kapital ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominaing; 31.843 31.843 31.843
Pozostale kapitaty 1909 1034 1214
Zyski zatrzymane: 57.930 44.644 47.846
- zysk (strata} z iat ubieg’(ych 47.933 42 BR3 42 683
- zysk {strata) netio przypadajgcy
akcjonariuszom jednostki dominuigcej 9.997 1.961 163
91.877 78.502 81.884
Udzialy mniejszodci 17G 4.420 4.632
Kapitaf wiasny 92.147 82.922 86.518
1




GRUPA KAPITALOWA ZETKAMA 5.A. Kwoty wyraZzone sa w tysigcach zlotych pelskich, o ite nie wskazano inaczej

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 — 30.06.2011 [ Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)
Zobowiazania 30.66.2011 ] 30.06.2010 31.12.2010
Zobowigzania diugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne 18.219 23 620 19.888
Leasing finansowy 1.732 2.632 2.175
Pochodne insfrumenty finansowe
Pozostale zobowiazania
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 8.095 7. 866 7.9684
Zohowigzania i rezerwy na zobowigzania z tytutu
Swiadczeri pracowniczych 2172 2219 2.190
Pozostate rezerwy diugoterminowe
Dlugoterminowe roziiczenia miedzyokresowa
Zobowigzania diugcierminowe 30.218 36.348 32.217
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug craz pozostate 31044 21 495 24,590
zohowigzania : . i
Zobowigzania z tytulu biezgcego pedatku dochodowego 1.767 281 160
Kredyly, pozyczki, inne instrumenty dhizne 20.974 19,800 21.928
Leasing finansowy 1.003 1.090 935
Pochodne instrumenty finansows 56
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania z tytuhu
Swiadczen pracowniczych 3.338 3.671 3.087
Pozostate rezerwy krotkoterminowe
Krétketerminows rozliczenia migdzyokresowe 3.766 1.803 2217

Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi
przeznacronymi do sprzedazy
Zobowigzania krotkoterminowe &81.862 48.286 52 017
Zobowigzania razem 92.080 84.632 85.134
Pasywa razem 184.227 167.554 171.850
Podpisy wszystkich Czionkow Zarzadu ,! /7
Imie i nazwisko Stanowisko
Leszek Jurasz Prezes Zarzadu
Jerzy Kozuch Wiceprezes Zarzadu

Podpis osoby, kidrej powierzono prowadzenie ksiag

Imig | nazwisko Stanowisko Podgis
Tomasz Chiniewicz Glowny Ksiegowy A

Scinawka Srednia, 10 sierpnia 2011 1.
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GRUPA KAPITALOWA FETKAMA S.A.

Kwoty wyrazone 53 w tysigcach zlotych poiskich, o ile nie wskazano inaczej

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.201F — 30.06.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN}
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2011 30.06.2010 31.12.2610

Dzialtalnosé kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 119.634 101.893 196.422
Przychody ze sprzedazy produikiéw 111.008 94.188 180.507
Przychody ze sprzedazy usiug 283 251 425
Przychody ze sprzedazy towardw | materialéw 8.246 7.453 15.480
Koszt wlasny sprzedazy 83.065 82.891 158.587
Koszt sprzedanych produktdw 36.424 77.105 146.796
Koszi sprzedanych ustug _ 250 192 308
Koszt sprzedanych towardw | materialow 6.391 5.564 11.483
ZyskK {strata} brutto ze sprzedazy 26.569 19.002 37.835
Koszty sprzedazy 5.794 4.961 3.845
Koszly ogdinege zarzadu 8.625 9.294 17.683
Pozostate przychody operacyjne 119 627 1.276
Pozostate koszty operacyjns 1113 776G 1.269
Pozostate zyski {straty} z inwestycji 2.420
Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek zaleznych (+/-)
Zysk {strata) z dziatalnosci operacyjnej 13.576 4.604 10.314
Przychody finansowe 276 275 161
Koszty finansowe 1.382 1.760 3.116
Udziat w zysku (sizacje) jednosiek wycenianych 15 3 (5)
metodg praw wlasnosci (+-)
Zysk {strata} przed opodatkowaniem 12.480 3422 7.354
Podatek dochodowy 2475 1.021 1.839
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 10.005 2101 5.515
Dziafalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechane
Zysk {strata) netto 10.005 2101 5.515
Zysk (strata) netto przypadajacy:

- akcjonariuszom podmiotu dominujacego $.997 1.961 5.163

- akcjonariuszom mnigjszosciowym 8 140 352

Podpisy wszystkich Czlonkdw Zarzady

/4

Imie | nazwisko Stanowisko
Leszek Jurasz Prezes Zarzadu
Jerzy Kozuch Wiceprezes Zarzadu
Podpis osoby, ktdrej] powierzono prowadzenie ksigg
imie i nazwisko Stanowisko
Tomasz Chiniewicz Gidwny Ksiegowy

Scinawka Srednia, 10 sierpnia 2011 r.




GRUPA KAPITALOWA ZETKAMA S A,

Kwoty wyratone s3 w tysigcach zictych polskich, o ile nle wskazano inaczej

(et aind]

N

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.07.2017 — 30.66.2011 ! Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)
ZYSK {STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA (PLN)
od 01.01 do od §1.01 do od 01.01 do
30.06.2010 30.06.2010 31.12.2010
z dziatalnoscl kontynuowanej 9.997 1.961 5.163
- podstawowy 2,04 0,40 1,05
~ rozwodniony 2,04 0,40 1,085
Z dziatainosci konfynuowanej i zaniechanej ©.897 1.961 5.163
- podstawowy 2,04 8,40 1,05
- rozwodniony 2,04 0,40 1,08
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHCDOW
od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2011 36.06.2010 31.12.201¢
] Zysk (strata) netto 10.005 2.101 5515
Inne catkowite dochody
Przeszacowanie srodkow trwalych
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:
- dochody (straty) ujiete w ckresie w innych dochodach
catkowitych
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego
Instrumenty zabezpieczajace przepiywy Srodkow
pienieznych:
- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach 9 85 144
catkowitych (85}
- kwoty przeniesicne do wyniku finanscwego
- kwoty ujete w wartossi poczatkowsj pozycii
zabezpieczanych
Réznice kursowe z wyceny jednostek dzialajacych za
granicg
Réinice kursowe przeniesione do wyniku finansowege —
sprzedaz jednostek zagranicznych
Udziat w innych dochodach catkowitych jednostek
wycenianych metodg praw wlasnosci
Pedatek dochodowy odnoszacy sie do skiadnikow 18
innych dochodéw catkowitych (18)
Inne catkewite dochody po opodatkowaniu g 93
Catkowite dochody 10.014 5.608
Catkowite dochody przypadajgce:
- akcjonariuszom podmiotu dominuiacego 10.008 5256
- akgjonariuszom mniejszosciowym 8 357
Podpisy wszystkich Czionkéw Zarzgdu i
Imie i nazwisko Stanowisko |
Leszek Jurasz Prezes Zarzadu
Jerzy Kozuch Wiceprezes Zarzadu J\
Podpis osoby, ktére] powisrzono prowadzenie ksiag
Imig 1 nazwisko Stanowisko
Tomasz Chiniewicz Gidwny Ksiegowy

Scinawka Srednia, 10 sierpnia 2611 r.
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GRUPA KAPITALOWA ZETKAMA S.A.

Kwoty wyrazone sa w tysiacach zlotych poiskich, o ie nie wskazano inaczef

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.67.2071 - 30.06.20171 } Waluta sprawozdawcza: oty polski (PLN)
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPEYWOW FIENIEZNYCH
od 01.01 do od 01.81 de od §1.01 do
30.06.2011 30.06.2010 31.12.2010
Przeplywy sSrodkéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej
Zysk {strata) przed opodatkowaniem 12,480 3.122 7.354
Korekty:
Amortyzacja i odpisy aktualizujace rzeczowe aktywa
trwate 3.447 3.284 8.661
Amortyzacia i odpisy aktualizuigee wariosci
niematerialne 132 98 199
Zmiana wartosci godziwe] aktywow trwalych
Zmiana wartosc godziwsj aktywow (zobowigzan) finans.
wycenianych przez rachunek zyskow i strat
instrumenty zabezpieczajace przeplywy Srodkow
pienigznych przeniesione z kapitaiu
Odpisy aktualizujace z tytuhs utraty wartosci aktywow
finansowych
Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywdw
srwatych (68} 70 {66)
Zysk (strata) ze sprzedazy aktywéw finansowych (innyeh
niz instrumenty pochodne)
ZysKi (straty) z tytulu réznic kursowych
Koszty odsetek 1.301 1.421 2.826
Przychody z odsetek | dywidend
Koszt ptatnosci w formie akeji (programy motywacyjne)
Udziaf w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych £16) (3) 5
Inne kc{ekty (2.58?) (76) 338
Korekty razem 2.210 4.655 9.963
Zmiana stanu zapasow (58) {529) {6.232)
Zmiana stanu naleznossi (12.695) {3.525) {3.787)
Zmiana stanu zobowigzan 8.213 (2.169) 145
Zmiana stanu rezerw i rozliczes miedzyckrescwych 818 149 (587)
Zmiana stanu rezerw na program motywacyjny
Zmiany w kapitale obrotowym (3.722) (6.074) (10.481)
Wptywy {wydatki} z roziiczenia instrumentdw
pochodaych (608} (159} {1.526)
Zaplacone odsetki z dziatainosci operacyinei (1.238) 01.371) (2.719)
Zaptacony podatek dochodowy {1.219) {610) {1.465)
Srodki pienigzne netto z dziafalnosci operacyjnej 7.803 {437) 1.116
Pedpisy wszystkich Czionkéw Zarzadu
Imie i nazwisko Stanowisko
Leszek Jurasz Prezes Zarzadu
Jerzy Kozuch Wiceprezes Zarzadu
Podpis osoby, ktdrej powierzono prowadzenie ksigg
imie i nazwisko Stancwisko
Tomasz Chiniewicz Gidwny Ksiegowy
Scinawka Srednia, 10 sierpnia 2011 r.
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GRUPA KAPITALOWA ZETKAMA S.A.

Kwoty wyrazone s3 w tysigeach zlotych polskich, o ile nie wskazano inaczej

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 - 30.06.2011 { Waluta sprawozdawcza: Zioty polski (PLN}
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (CD.)
od 01.01 do od 01,01 do od 01.01 do
30.06.2011 30.06.2010¢ 31.12.2610
Przeplywy sSrodkow pieniginych z dziatalnoscei
inwestycyjne/
Wydatki na nabycie wartosci niemateriainych (o7 (98) (64)
Wphywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych {2.661) (%.528) {5.191)
Wotywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwalych 430 450 526
Wydatki na nabycie nieruchomosa inwestycyjnych
Whptywy ze sprzedazy nieruchomodd inwestycyjnych
Wydatki netfo na nabycie jednostek zaleznych {50)
Wptywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych
Otrzymane sptafy pozyczek udzieionych
Pozyczki udzisione
Wpiywy z tytulu zabezpieczen kursowysh 526 (18) 1235
Wphywy ze sprzedazy pozostalych aktywdw finansowych
Wpiywy z otrzymanych dotagji rzgdowych
Otrzymane odsetki 44 11
Obrzymane dywidendy
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej {1.802) {1.183} {3.483)
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
finansowef
Wplywy netto z tytutu emisii akgji
Nabydie akcli wiasnych (2.000)
Wphywy z tytutu emisji diuznych papierdw wartosciowych
Inne wydsatki inwestycyijne {93) {103)
Wplywy z tytutu zaciggnigcia kredytéw i pozyczek 2.075 6.621 9.287
Splaty kredytéw i pozyczek (4.807) {3.916) {7.750)
Sptata zobowiazan z tytutu leasingu finansowego {429) (543) (980)
Cdsetki zapiacone
Dywidendy wyptacone
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (5.144) 2059 557
eZ}r(nv;iavr:;g::g:vstanu srodkéw pienieznychiich 957 439 (1.810)
g;?fi pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek 705 2515 2 515
Zmiana stanu z tytutu rdznic kursowych 18 17 10
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 1.662 2.954 705
Podpisy wszystkich Czionkow Zarzadu i ¢
Imie i nazwisko Stanowisko

Leszek Jurasz Prezes Zarzadu

Jerzy Kozuch

Wiceprezes Zarzadu

Podpis osoby, kitrej powierzono prowadzenie ksiag

Imie i nazwiske

Stanowisko

Tomasz Chiniewicz

Gléwny Ksiegowy

Scinawka Srednia, 10 sierpniz 2011 1.




GRUPA KAPITALOWA ZETKAMA S.A. Kwoty wyraZone sg w tysigcach zlotych polskich, o He nie wskazano inaczej

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 ~ 30.06.2011 Waluta sprawozdawcza: zioty polski (PLN}

DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogdine

1.1. Dane identyfikujace Spétke dominujaca

Jednostka dominujacg Grupy Kapitatowej Zetkama [dalej zwana ,Grupg Kapitatows”, ,Grupg’] jest Zetkama S.A.
fdale] zwana ,Spoika dominujacy”].

Spolka dominujgaca zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 1 grudnia 1990r. Spotka dominujaca jest
wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym dla miasta Wroclawia
Fabrycznej - IX Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 000084847. Spélce dominujace] nadano numer
statystyczny REGON 890501767.

Siedziba Spatki dominujgcej miesci sie przy ul. 3 Maja 12 w Scinawce Sredniej, kod pocziowy 57-410. Siedziba
Spotki dominujacej jest jednoczesdnie podstawowym miejscem prowadzenia dziatainoséci przez Grupe Kapitatows.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spdlki dominujgcej oraz jej spéiek zaleznych jest:
= produkcja armatury przemystowej,
= produkcja odlewow zeliwnych,
= produkcja elementdw ziacznych,
= produkcja elementdw dla motoryzacii.

1.2.  Okresy, za kidre prezentowane jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe | poréwnawcze dane
finansowe.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres obrachunkowy od 1 stycznia 2011r. do 30 czerwca
2011r. Pordwnawcze dane finansowe obejmujg okres od 1 stycznia 2010r. do 30 czerwca 2010r.

Ninigjsze srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez
Zarzad Spoki dominuijgcej dnia 23.08.2011r.

1.3. Skiad Zarzadu i Rady Nadzorczej Zetkama S.A.

W sktad Zarzadu Spdki na dzien 30 czerwca 2011 roku wehodzity nastepujace osoby:
Leszek Jurasz — Prezes Zarzadu
Jerzy Kozuch — Wiceprezes Zarzgdu

W skiad Rady Nadzorcze] Spotki na dzien 30 czerwea 2011 roku wehodzily nastepujace osoby:
Michat Zawisza — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Jan Jurczyk — Zastepca Przewodniczgeego Rady Nadzorczej

Zygmunt Mrozek — Sekretarz Rady Nadzorczej

Tomasz Stamirowski — Cztonek Rady Nadzorczej

Tomasz Jurczyk — Czionek Rady Nadzorczej

14. Struktura wiasnosciowa Grupy Kapitalowej.

Struktura whasnosciowa Grupy Zetkama na dzien 30 czerwca 2011 roku przedstawia sie nastepujgco:
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GRUPA KAPITALOWA ZETKAMA S.A Kwoty wyrazone sa w tysigeach =lotych poiskich, o ile nie wskazano inaczej

Okras objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 — 30.06.2071 Waluta sprawozdawcza: zioty polski (FLN)

4.1, SPOYKi ZALEZNE

Srodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostata objeta Spotka dominujaca oraz
nastepujgce spotki zalezne:

. o Udziat Grupy w kapitaie:
Nazwa spétki zaleznej Siedziba
30.06.2011 30.08.2010 31.12.2010
. ul. Grunwaldzka 5 4 o N
Srubena Unia S.A. 34-300 Zywiec 99,80% 87,58 % 87.58 %
ui. Strazacka 43 " o s
MCS sp. z c.0. 44-240 Zory 100,00% 100,00% 100,00 %

1.4.1.1. Srubena Unia S.A.

Akcje Srubeny Unia S.A. zostaly nabyte w | kwartale 2008 w trzech etapach:

- na podstawie zawartych przez Spétkg z inwestorami bedacymi akcionariuszami spétki Srubena Unia S.A. uméw
objecia akcji Zetkama S.A. serii D, akcje te zostaly w catosci objete i optacone w zamian za wniesione przez tych
inwestorow wiiady niepienieine w postaci 1.400.000 akcji zwyklych imiennych spotki Srubena Unia S.A, o
wartosci nominalnej 1,00 zt kazda. Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji akcji serii D 7stycznia 2008 roku;

- na podstawie zawartej przez Spitkg ze spotkg AVALLON MBO S.A. 7 siedzibg w Lodzi (bedaca akcjonariuszem
spoki Srubena Unia S.A.), umowy objecia akcji serii E, akcje te zostaly w calosci objete i optacone w zamian za
wniesiony przez AVALLON MBO S.A. wklad niepienigzny w postaci 1.100.000 akcji zwyklych imiennych spétki
Srubena Unia S.A., o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda. Data rozpoczecia | zakonczenia subskrypcii akcii serii E:
& lutego 2008 roku;

- zgodnie z porozumieniem z dnia 17 paZdziernika 2007 roku dotyczacego konsolidacji ze spotka Srubena Unia
S.A. z siedzibg w Zywcu, Zetkama S.A. zawarka w dniu 17 marca 2008 z 81 akcjonariuszami spétki Srubena Unia
S.A. (obecnymi lub bytymi pracownikami tej spotki oraz czionkami jej zarzadu) umowy sprzedazy akeji Srubena
Unia S.A., wwyniku ktérych Spétka nabyla w sumie 433 000 akcji po 7 z facznej wartosci 3 031 000 zi.

W wyniku realizacji trzyetapowego procesu konsohdac;; Zetkama S.A. staia sig wiascicielem 2.833.000 akgji
Srubena Unia $.A., co stanowiio 87,58 % akcji | gfoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

W I potroczu 2011 roku w wyniku umorzenia 400 000 akcji wiasnych przez Srubena Unia S.A. i-zakupu 10000
akcji Srubena Unia S.A. od pozostatych akgjonariuszy przez Zetkama S.A. Udziat Zetkama S.A. w kapitale
Srubena Unia S.A. wzr6st do 99,80% akeji i gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

Informacgje cgdine o Srubena Unia S.A.:

Firma i forma prawna Srubena Unia Spétka akcyjna
Siedziba i adres 34-300 Zywiec, ul. Grunwaldzka 5
Przedmiot dziatalnogci produkcia elementow ztgcznych

1.4.1.2. MCS Sp.zo.0.

MCS Spdka z ograniczong odpowiedzialno$cia zostala zawiazana dnia 26 marca 2009 roku. Jedynym
zatozycielem byta Zetkama S.A. Na dzien 26 marca 2009 roku kapitat zatorycielski Spotki wynosit 5 000,00 zk i
dzielit sig na 30 rdwnych i niepodzielnych udziatéw o warlosci nominalnej 100 zt kazdy.

Dnia 20 maja 2002 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw podjeto Uchwale o podwyzszeniu kapitaiu
Spotki o kwotg 5 500 000,00 zt poprzez utworzenie 55 000 nowych, réwnych i niepodzielnych udziatéw o warfosci
nominalnej po 100,00 zt kazdy, kidre zostaly objete przez Zetkama S.A.

Informacje ogdine o MCS 8p. z 0.0..C

Firma i forma prawna MCS Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Siedziba i adres 44-240 Zory, Strazacka 43
Przedmiot dziatalnosci produkcja elementéw metalowych wylwarzanych metoda obrobki

skrawaniem oraz rur gietych i dziurowanych
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GRUPA KAPITALOWA ZETKAMA S.A. Kwoly wyrazone sa w tysigcach ziotych poiskich, o ile nie wskazano inaczej

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 07.01.2011 - 30.06.2011 Waluta sprawozdawcza: zloly polski (PLN)

1.4.2, SPOLKI STOWARZYSZONE

W érddrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym na dzien 30.06.2011
udzialy w Varimex Valves sp. z 0.0, spolce stowarzyszonej zostaly wycenione metoda praw wiasnosci.

14.21. Varimex Valves Sp.z 0. 0.

Zetkama S.A. posiada 39 udziatéw firmy Varimex-Valves sp. z v.0., co stanowi 29,1% kapitatu udziatowego
spotki.

Firma Varimex-Valves sp. z 0.0, zostala zalozona w kwietniu 1992 roku i jest wspolnym przedsiewzieciem
krajowych producentow armatury przemyslowsj, kidrzy sa jej gidwnymi udzialowcami. Na podstawie umowy
zawarte] z Zetkamg S.A., Varimex-Valves sp. z o.0. prowadzi sprzedaz produkiow Spotki na rynkach
zagranicznych. Przychody spdlki za rok | potrocze 2011 wyniosty 4 993 tys. zt

informacje ogdlne o Varimex Valves sp. z 0.0.:

Firma i forma prawna Varimex Valves Spotka z ograniczong cdpowiedzialnoscig
Siedziba i adres 03-284 Warszawa, ul. Porannej Bryzy 33
Przedmiot dziatalnosci dziatalino$¢ handlowa w zakresie armatury przemysiowej, $rub

i zestawow Srubowych, surowcdw | materiatéw odlewniczych,
napedow elektrycznych, pneumatycznych i hydraulicznych

2. Podstawa sporzadzenia oraz zasady rachunkowos$ci

2.1. Podstawa sporzadzenia

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawczdanie finansowe Grupy Kapitatowe] obejmuje okres 6 miesiecy
zakonczony 30.06.2011 roku oraz zostalo sporzadzone rgodnie z MSR 34 Srédroczna sprawozdawczosd
finansowa.

Dla petniejszege zrozumienia sytuacii finansowej oraz majgtkowej Grupy zamieszczono dodatkowo jako dane za
okresy porownywalne skonsolidowany bilans sporzgdzony na dziedn 30.06.2010 oraz skonsolidowane
sprawozdanie z catkowitych dochodow, skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wiasnym, skonsolidowany
rachunek przeplywdw pienigznych za 2010 rok, pomimo braku takich wymogdw w MSR 34.

Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich infarmacii, ktore
ujawniane sg w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym zgodnie z MSSF. Niniejsze
srodroczne skrocone skonsolidowane sprawczdanie finansowe nalezy crzytaé tacznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitalowe] za rok 2010,

Waluta sprawozdawczg niniejszego srédrocznego skroconegoe skensolidowanege sprawozdania finansowego jest
zloty polski, a wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ziotych polskich {o ile nie wskazano inaczej).

Srodroczne  skrdcene  skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostale sporzadzone przy zatozeniu
kontyruowania dzialalno$ci gospodarczej przez spdiki Grupy w dajace] sig przewidzied przysziosci. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji nie istnieja
okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spoétki wehodzace w skiad Grupy.

2.2. Zasady rachunkowosci

Niniejsze érédroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z
zasadami rachunkowosci, ktore zostaly zaprezentowane w ostatnim skonsolidewanym sprawozdaniu finansowym
Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku.

3. Znaczace zdarzenia i transakcje

Zetkama S.A.:
¢ Zetkama S.A. rozpoczela wdrazanie zmian warunkéw kredylowania, kiore realizujg strategie Grupy
Kapitatowe] polegajaca na dostosowaniu struktury finansowania do struktury sprzedazy (ckolo 67 %
przychodow Grupy stanowi eksport) Spétka podpisata aneksy do umow kredytowych | zawarta nowe
umowy kredytowe z ING Bank Slgski S. A. w Katowicach oraz z DZ Bank Polska SA. z siedzibg w
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GRUPA KAPITALOWA ZETKAMA S.A. Kwoty wyrazone sa w tysiacach zlotych polskich, o ile nie wskazano inacze]

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 - 30.06.2011 l Waluta sprawozdawcza: oty polski (PLN)

Warszawie. Zmiany polegajg gtownie na konsolidacji kredytéw i mozliwosci ich zamiany na EUR oraz
wydtuzeniu terminu finansowania. Kredyty w EUR peo przewalutowaniu beda stanowity naturalne
zabezpieczenie walutowych przeplywéw pienigznych. O umowach kredytowych spétka informowata
raportami biezgeymi: nr 6/2011, 8/2011, 19/2011.

Srubena Unia S.A.:

e W dniu 15 marca 2011 Srubena Unia S.A. zawarla z akcjonariuszami umowy nabycia akcii wlasnych
Spotki w celu umorzenia. Spétka nabyta 400 tys. akcji {po 5 zt za akcje) stanowiacych 12% jej kapitatu
zakfadowego. Wynagrodzenie za umarzane akcie wyplaconc w calosci z kapitatu zapasowego tj. 2 min
zh. W zwigzku z umorzeniem akcji, uchwalg Walnego Zgromadzenia z dnia 04.04.2011r. kapitat
zakladowy Spotki zostat chnizony o kwote rowna taczne] wartosci nominalnej umarzanych akgji t. 400
tys. zt., a kapitat zapasowy Spotki obnizony o 2000 tys. z+ (rejestracia w KRS 20.05.2011r.). Kwota
uzyskana z obniZenia kapitah: zakladowego zgodnie z art. 457 § 2 ksh zostata przefana na osobny
kapital rezerwowy.

MCS Sp. zo.o.:

o W dniu 31 stycznia 2011 Rada Nadzorcza przyjela rezygnacie Leszka Jurasza z funkcji Prezesa
Zarzadu MCS Sp. z 0.0.

= W dniu 31 stycznia Rada Nadzorcza podjela Uchwale o powolaniu z dniem 1 lutego 2011 roku do
Zarrgdu Spotki Janusza Musialskiego i powierzyta mu funkcje Prezesa Zarzadu.

¢ W dniu 1 marca 2011 roku Spdétka podpisata aneksy do umoéw kredytowych udzielonych przez DZ Bank
z siedzibg w Warszawie na tgczng kwote 11.500.000,00 PLN.

s W dniu 26 maja 2011 roku Zwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow wybrato Rade Nadzorcza skiadzie:
Leszek Jurasz - Przewodniczacy RN; Michat Zawisza — Czlonek RN, Tomasz Jurczyk - Czlonek RN i
Jan Jurczyk - Cztonek RN, na wspolng trzyletnig kadencje.

e« W dniu 30 czerwca 2011 roku Spétka MCS sp. z 0.0. zawaria z DZ Bank Polska S.A. 7 siedzibg w
Warszawie aneksy do umodw kredytowych na faczng kwote 9.500.000 PLN.

Wszystkie rapaorty biezace sg zamieszczone na stornie internetowej Spotki - www.zetkama.com.pl

4, Zysk na akcje
Podstawowy zysk na akcie liczony jest wediug formuly zysk netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu

dominujgcego podzielony przez $rednig wazona liczbg akeji zwyklych wystepujacych w danym okresie.
Kalkufacja zysku na akcje zostata zaprezentowana ponizei:

od 01.01 do od 01.01 do ad 01.61 do
30.06.2011 30.06.2010 31.12.2010
Dziafalnosé kontynuowana 1C.005 2,131 5.515
Zysk (strata) netio przypadajgey akcjonariuszom podmiotu 9.997 1.961 5.163
Dominujacego
Srednia wazona ficzha akeji zwyklych 4.804.15C 4.204.150 4.904.150
Rozwadniajacy wplyw opcii zamiennych na akcie
Srednia wazona rozwodniona liczba zkait zZwykiych 4,904,150 4.904.150 4.904.150
Podstawowy zysk (strata) na akcjg z dzial. kontynuowang] (PLN) 2,04 0,40 1,05
Rozwodniony zysk (strata) na akcje z dzial. kontynuowanej (PLN) 2,04 0,40 1,05
Dziatalncsc zaniechana
Zysk (strata) netto przypadsjacy akcjonariuszom podmiotu
Dominuigcege
Srednia wazona liczba akcji zwykiych 4.904.150 4.904.150 4204150
Rozwadniajgcy wplyw opcji zamiennych na akcje
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwykiych 4.504.15C 4.904.150 4.904.150
Podstawowy zysk {strata} na akcjg z dziatalnosci zaniechangj
{PLN}
Rozwodniony zysk (strata) na akcie z dzialalnosci zanischaneg
(PLN)
Dziatalnos¢ kontynuowana i zaniechana 2101
Zysk (strata} netic przypedajacy akcjonariuszom podmicty 1.8961
Dominujacego
Sradnia warona liczba akgji zwyklych 4.904.150 4.904.156 4.904.150
13
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GRUPA KAPITALOWA ZETKAMA S.A. Kwoty wyrazone s w tysigrach zlotych polskich, o ile nie wskazano inaczej

Qkres objety sprawozdaniem finansowym: 01.61.2071 - 30.08.2071 Waluta sprawozdawcza: zioty polski (PLN}
od 01.01 do od £1.01 do od 041.01 do
30.06.2011 30.08.2010 31.12.2010
Rozwadniajacy wphyw opcii zamiennych na akcje
Srednia wazona rozwodniona liczba alkgji zwyktych 4,904,150 4.904.150 4.904.150
Podstawowy zysk (strata) na akcje z dzialainosci ogblem {PLN) 2,04 0,40 1,05
Rozwodniony zysk (strata} na akeje z dziatalnosci ogdtem (PLN) 2,04 0,40 1,05

5. Sezonowos$é dziatalnosci

Dziatalnosé Grupy nie ma charakteru sezonowego.

6. Segmenty operacyjne

Przy wyodrebnianiu segmentbw operacyjnych Zarzad kieruje sie liniami produktowymi, ktore reprezentuig gtdwne
ustugi oraz wyroby dostarczane przez Grupe. Kazdy z segmentow jest zarzadzany odrgbnie w ramach danej linii
produkiowef, 7 uwagi na specyfike Swiadczonych usiug / wytwarzanych wyrobow wymagajacych odmiennych
technologii, zasobow oraz pedejscia do realizacji. Zastosowanie MSSF 8 nie wplyneio na zmiane podejécia w
zakresie wyodrgbniania segmentéw w pordwnaniu z oslatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem

finansowym Grupy.

Grupa Kapitatowa dzieli dzialalnosé na nastepujace segmenty operacyjne:
= armatura i odlewy — produkcja armatury przemystowej | odlewodw z Zeliwa szarego
v elementy Adaczne — produkcja $rub i innych elementdw tacznych,
= elementy dla motoryzacji — produkcja czesci do uktaddw wydechowych i przektadni kierowniczych.

Zgodnie 7 MSSF 8 wyniki segmentéw operacyjnych wynikaja z wewnetrznych raporiéw weryfikowanych
okresowo przez Zarzad Spotki dominujgcej (gidwny organ decyzyiny w Grupie Kapitalowej). Zarzad Spafki
dominujace] analizuje wyniki segmentow operacyjnych na poziomie zysku (siraty) z dzialainosci operacyinej.
Pomiar wynikdw segmentéw operacyjnych stosowany w kalkulacjach zarzadczych zbiezny jest z zasadami
rachunkowosci zastosawanymi przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uzgodnienie wynikéw segmentéw operacyjnych z wynikiem z dzialainosci operacyjnej Grupy Kapitalowsj,
zaprezentowanym w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat, ujawnione zostato w tabeli zamieszczonej na
kolejnych stronach.

Przychody ze sprzedazy wykazane w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat nie réznia sie od przychodow
prezentowanych w ramach segmentow operacyjnych, 7a wyjatkiem wylgczen konsolidacyjnych dotyczacych
transakcii pomiedzy segmentami.

Aktywa Grupy, ktorych nie mozna bezposrednio przypisa¢ do dziatalnosci danego segmentu cperacyjnegoe, nie sa
alockowane do aktywow segmentow operacyjnych. Do najistotnigjszych aktywow nie uimowanych w ramach
segmentow operacyjnych naleza;

- rzeczowe aklywa lrwale | warlogci niematerialne sluzace dziafainosei w sferze ogdlnego zarzadu spotkami i
Grupa, sprzedazy, badaf i rozwoju,

- nateznosci trudne do przypisania do segmentdw.
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GRUPA KAPITALOWA ZETHKAMA S.A. Kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich, o ile nie wskazano inaczej

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 30.06.2011

Waluta sprawozdawcza: zioty polski (PLN}

Przychody, wyniki oraz aktywa segmentdéw operacyjnych:

e | e | Eererids | ogoen
za ukres od 01.07 do 30.06.2071 roku
Przychody od klientdéw zewnetrznych 50.045 55.813 14.183 120121
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami (210) (244} {33} {487}
Przychody ogdlem 49.835 55.669 14.130 118.634
Wynik operacyjny segmentu 12.079 12.205 2.285 26.569
Akiywa segmentu sprawozgdawczego 89.367 66.918 27.942 184.227
za okres od 01.07 do 30.06.2010 roku
Przychady od klientéw zewnelrznych 52.237 39.215 11.293 102.745
Przychody ze sprzedazy migdzy segmentami {97} {331) (424) {852)
Przychody ogéiem 52.140 38.884 10.869 101.893
Wynik operacyjny segmentu 10.292 6.313 2.397 19.002
Aktywa segmentu sprawozdawczego 83.204 55.655 28.694 187.554
o Za okres od 01.01 do 31.12.2010 roku
Przychody od klientdw zewnetrznych 95.804 78.770 22.018 197.682
L Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami (199} (604) {457) {1.260)
Przychody ogdtem 95.695 79.166 21.561 196.422
Wynik operacyiny segmentu 20.654 13.426 3.765 37.835
Aktywa segmentu sprawozdawczego 87.900 56.929 26.821 171.650

Uzgodnienie wynikdw segmentéw operacyjnych z wynikiem
rachunku zyskéw i strat:

Grupy zaprezentowanym w skonsolidowanym

ad 01.01 do od 01.81 do od 01.01 do
30.05.2011 30.06.2070 31.12.2010
Wynik operacyjny segmentow 26.569 18.002 37.835
Korekiy:
Koszty sprzedazy {5.794) (4.861) (9.845}
Koszty ogdlnego zarzadu (8.625) {9,294} {17.683)
Pozostate przychody eperacying 118 827 1276
Pozostate koszty operacyjne (1.113) (770} {1.269)
Pozostate zyski {straty) z inwestycji 2.42¢
Korekty razem {12,993} (14.398) (27.521)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnei 13,576 4604 10.344
Przychody finansowe 270 275 161
Koszty fnansowe (-) (1.382) {1.760) (3.118)
Inne zyski z inwestycji (+/-) 15 3 (5)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 12.480 3122 7.354
15
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